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Minden piacon, minden koriilmények kézott meg lehet
talalni a gyiimolcs6zo befektetést, csak jelen kell lenni és a
helyi viszonyok mély ismerete sziikséges. Ebben kiilondsen
erds a Franklin Templeton, amelynek magyarorszagi
ligyvezet6 igazgataja, Dr. Ercsey Szabolcs volt az Aegon
Prémium befektetdi klubjanak vendége.

Létezik-e minden ligyfélnek egyforman megfelel
befektetés? Ami jo az egyik befektetének, megfelel-e
egy masiknak? Melyik a jo befektetési terep: ahol porog
az iizlet, vagy ahonnan menekiil (esetleg mar korabban
elmenekiilt) a t6ke? Kérdésekkel nyitotta az Aegon Prémium
befektetdi estjén tartott el6adasat Ercsey Szabolcs, a
Franklin Templeton hazai ligyvezet6 igazgatoja. A valasz
sejthet6: nincs két egyforma befektetés, ahany iigyfél,
annyiféle portfoli6, de minden piacon megvannak az
egyedi lehet6ségek, csak tudni kell kihasznalni. Ehhez a
fundamentalis elemzések mellett — kiilondsen a fejlédé
piacokon — a helyi szakértelem is sziikséges.

Viszonylag konny(i a helyzet, ha az USA részvénypiacat
nézziik. Az USA 2008 utan a vilag tébbi részéhez képest
gyorsabban jott ki a valsagbol és ez meg is latszik

a szamokon. A vallalatok bevétele és értéke ng, a
munkanélkiiliség mar jéval hat szazalék alatt van. Az S&P
500-as cégek koziil egyre tobben egyre tobb osztalékot
fizetnek, marpedig amelyik cég osztalékot fizet, annak

j6l megy. Az eurépai részvénypiac két nagy elényt élvez

(az EKB nemrég inditott lazitasi politikaja mellett): az

eur6 dollarhoz képest egy év alatt mért 22 szazalékos
gyengiilését, valamint az olajarak megfelezédését. A
gyengébb valuta j6 hatassal van az exportra, nem véletlen,
hogy exportban az eurépai cégek jelentik a vildg motorjat

(a tavalyi adatok szerint Eurépa 64601 milliard dollaros
kivitelével feliilmulta az 59211 milliard dollart teljesitd
Azsiat is), az olajar pedig jelent6s kéltségcsokkentd tényezs,
ami a vallalati nyereségekre van j6 hatassal — fejtette ki
Ercsey Szabolcs. Raadasul most sok szektorban alacsonyak
az arak (az energiaszektorban példaul a 15 éves atlagnal
44 szazalékkal?), igy olcson lehet j6 cégekbe bevasarolni.

J6 cégek pedig vannak, hiszen az osztalékfizetd eurépai
részvények hoztak eddig a legmagasabb atlagos hozamot

a teljes vilaggal vagy az egyes régiokkal 6sszehasonlitva is.
A fejl6d6 piacok altalanos jellemz6je a globalis atlagot
jelentésen meghaladd GDP-ndvekedés (az el6rejelzések
szerint 2030-ra a vilag GDP-jének tobb mint felét adhatja
Azsia és Afrika) és a fogyasztas gyorsulé béviilése (a
2010-es 12-r6l 2025-re 30 billié dollarra n6?, ezzel a

vilag fogyasztasanak csaknem felét a fejl6d6 piacok adjak
majd). Ezek az adatok és folyamatok pedig mar most
megmutatkoznak a szamokban: 10 év alatt hatszorosara nétt
a tézsdén jegyzett vallalatok piaci értéke. Azaz ha valaki 10
éve befektetett 100 dollart, most 600 dollarja van3. Kinek
nem jé ez az lizlet? — kérdezte Ercsey Szabolcs a kdzonséget,
de senki nem jelentkezett.

Ezek utan nem meglepd, hogy a vilag legjobban teljesit6
részvénypiacai kozott a fejlédd orszagok dominalnak. Az
elmalt tiz évben alig-alig keriilt be fejlett piaci orszag az elsd
haromba, az USA pedig minddssze négyszer az elsé tizbe

(a legjobb pozici6ja a 2013-as negyedik hely), haromszor
még az els6é negyven kdzott sem volt.

A hénap alapkezeléje

Az Allianz Global Investors
bemutatasa:

kik vagyunk és hogyan
segitiink a befektetdinknek

e zez

jellemezni: Ertsd meg. Cselekedj. Ez hatarozza meg, ahogy

a vilagot nézziik és amit tesziink. Eltokéltek vagyunk, hogy
partnereink megbizhat6 befektetési szakértéként tekintsenek
rank, akik meghallgatjak és megértik a célkitiizeseiket, olyan
megoldast kinalva, amely feliilmdlja az elvarasaikat.

Erés tulajdonossal rendelkezd diverzifikalt,
aktiv befektetéskezel6

Az erd és stabilitas elengedhetetlen kiilondsen bizonytalan
idékben. Az Allianz csoport (70 orszag, 85 millio

tigyfél) tagjaként szamithatunk a vilag vezet6 penziigyi
szolgaltat6janak tamogatasara, mely lehetdvé teszi a
hosszu tavon sikeres partnerkapcsolatok felépitését.

Aktiv vagyonkezeldként 2015 marcius végén tobb mint

450 milliard eurds vagyont kezeltiink intézményi és
maganbefektetdinknek, tovabba tanacsadasi lizletagunk 50
milliard eurét meghaladé megbizasallomannyal rendelkezett.
Diverzifikalt Gizleti modelliink lefedi a részvény-, kotvény-,
alternativ- és vegyes stratégiakat, illetve az 6sszes régiot.

Globalis befektetési és elemzési képességek

Kiegyensulyozott tébbletérték teremtésének alapfeltétele

a mélyrehat6 piaci ismeret. A globalis elemzési hattér
hatarozza meg a befektetési dontéseinket és segit ligyfeleink
pénziigyi ismereteinek bdvitésében. A vilag befektetési
kdzpontjaiban dolgoz6 majd 550 szakembereink, kdz6ttiik

a tobb évtizedes tapasztalattal rendelkez6 portfélio
kezel8ink eszkdzosztalyoktél fiiggetlen ajanlasaira épitiink.
Olyan elére meghatarozott teriiletekre fékuszalunk ahol
meggy6zddeésiink szerint az tigyfeleink céljainak eléréséhez
déntéen hozza tudunk jarulni.

Tanacsadas alapu, helyi kapcsolattartas

Kiemelkedd szolgaltatasi szinvonalunk kulcsa, hogy 380
lgyfélkapcsolattarténk es tovabbi 150, a hattérben dolgoz6
szakemberiink megismerje partnereink egyedi adottsagait

és céljait. Tanacsadason alapulé megkdzelitésiink olyan
megoldasokat tesz lehetévé, amely befektetdink igényeinek
teljes mértékben megfelelnek. Hissziik, hogy a helyismeret
dénté modon befolyasolja a hosszu tava teljesitményt ezért
befektetési specialistaink, kozel az altaluk lefedett piacokhoz,
vilagszerte 18 orszagban és 24 helyen aktivak.

Kockazatkezelés kultaraja

A kockazat kihivas és lehet6ség is egyben. Tulajdonosunk mar
tobb mint 120 éve kezeli eredményesen a kockazatokat, és
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Az eszkozalapok visszatekinté hozama
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A j6 befektetés
titkos dsszetevoje

Itt jon azonban a helyi szakértelem, a biztos eligazodas a
sokszor specialis helyi viszonyok, koriilmények kdzott. Mert
kinek jutna eszébe példaul Egyiptomban befektetni? Pedig
tavaly az egyiptomi t6zsde teljesitett legjobban az egész
vilagon és az orszag az elmalt tiz évben még haromszor

az els6 haromban volt. De ugyanez a helyzet példaul
Indonéziaval. A fejl6d6 piaci befektetéseknél nagyon nem
mindegy a mibe és hogyan. A Franklin Templeton azért

tudja jol kiaknazni az itt rejld lehetéségeket, mert jelen

van, ismeri a helyi jellegzetességeket. A fejl6d6 piacokon,
ahol a tarsasag legendas alakja, a piacok guruja, Dr. Mark
Mobius, a Templeton Emerging Markets Group Ugyvezet6
Elndke, csapata 40 milliard dollarnyi vagyont kezel (2014.
december 31. szerinti allapot). A Templeton Emerging
Markets csapata 25 azsiai, latin-amerikai és afrikai orszagban
tevékenykedik, az elemz&k pedig nemcsak a szamokat értik,
de ismerik a helyi cégeket, orszaguk sajatossagait, értik az
osszefiiggéseket és ezt fel is hasznaljak munkajuk soran. Ez a
tudas adja azt a pluszt, ami a fundamentalis elemzéseken til
sziilkséges a sikeres befektetéshez.

A kdtvénypiacok kérdése megkeriilhetetlen a Franklin
Templeton esetében, kiilondsen egy budapesti befektetdi
esten. A tarsasag ugyanis igen aktiv a kdtvénypiacokon,
ezen keresztiil tobb orszag allamadéssaganak is jelentds
finanszirozoja. A lényeg az, hogy a tarsasag globalis
kdtvényalapjai a mostani gyenge hozamok ellenére is
talalnak gyiimoélcs6z6 befektetési lehetéségeket. Ezt a
megfelel6 kockazatfelméréssel érik el, ott fektetnek be,
ahol j6 hozamot varnak. A fejlett és a fejléd6 piacok kdzott
egyébként nagy az eltérés, ebben az esetben is a helyi
viszonyok alapos ismerete és a nem konvencionalis — ha tgy
tetszik, unortodox — megkozelités a siker titka.

Egy, a kinai helyzettel foglalkozo kérdésre valaszolva
Ercsey Szabolcs kifejtette, hogy ebben az esetben is
bebizonyosodik Sir John Templeton harom alapszabalyanak
igazsaga, nevezetesen hogy a j6 befektetetés jellemzéi az
érték, a tiirelem, valamint az alulrél felfelé épitkezés. Kinan
nemrég végigsoport egy panik, egy hénap alatt sokat esett
a t6zsdeindex. (Az ezzel kapcsolatos veszélyt egyébként

a mar emlitett és nem véletleniil gurunak tartott Mark
Mobius el6re jelezte.) A Templeton Emerging Markets Group
varakozasai szerint azonban még ez a komoly veszteség
sem okoz megtorpanast, a piac gyorsan korrigal. Dr. Ercsey
szerint tlirelmesnek kell lenniink a befektetéseinkben és
folyamatosan felhalmozni.

Ilyenkor mutatkozik meg egy befektetési alap nagy elénye

— tette hozza mindehhez Havas Gabor, az Aegon Prémium
lizletagvezetdje. A befektetési szakemberek percrekészek
az informaciéval, azonnali déntést tudnak hozni és
higgadtan viselkednek, mig egy maganbefektetd messze az
események mogott lemaradva a rossz hirek hallatan esetleg
kapkodva 6hatatlanul sdlyos veszteségeket lenne kénytelen
elkényvelni. Egy alap esetében azonban a profik a lehet6
legjobb dontést hozzak a megfeleld idében.

1 Forras: FactSet, MSCI
2 Forras: McKinsey Global Institute, McKinsey Quarterly:

Winning the $30 Trillion Decathlon: Going for Gold in Emerging Markets, August 2012.
3 Forras: Vilagbank: World Development Indicators, MSCI.

Allianz Global Investors

ezért épitettiik be vallalati kultdrank szerves részeként

mi is ezt a befektetései folyamatainkba. 80 szakemberiink
atlagos tapasztalata meghaladja a tiz évet. Ismereteinket
egyetemekkel, szupranacionalis intézményekkel, iparagi
szovetségekkel konzultativ médon, folytonosan mélyitjiik.
Igy tudunk befektetdinknek a kockazat-hozam spektrum
kiilonboz6 szintjén optimalizalt megoldasokat kialakitani.

Allianz Global Investors alapjai az Aegon
Prémium kinalataban

Az Aegon Prémium tobblépcsds kivalasztasi rendszerében
szamos az Allianz Global Investors altal kibocsatott
befektetési alap keriilt beemelésre, melyekbdl ezittal az
aktualis piaci kilatasok tiikrében két forintban is elérhet6
a lehet6 legjobb 5 csillagos Morningstar kitiintetéssel
rendelkez6 stratégiara szeretnénk felhivni a figyelmet.

Az Allianz Europe Equity Growth részvényalapja az eurdpai
székhellyel rendelkezd, de globalisan aktiv cégekben rejld
lehet6ségeket aknazza ki. A sikert a befektetésre kivalasztott
tarsasagok alapos elemzése hozza. A vagyonkezel6

csak olyan cégekbe fektet jellemz6en 3-5 év id6tavra,
amelyek megfelelnek a tartés novekedés, az atlagon feliili
eredményesség és az arfolyamnovekedési potencial egyiittes
kovetelményeinek. Ehhez az kell, hogy a versenytarsakhoz
képest a bizonyitottan professzionalis menedzsment éveken,
vagy akar évtizedeken keresztiil is piacvezetd poziciéban
versenyelényt tudjon felmutatni azon iparagakban,
szegmensekben, melyek a szekularis trendekbdl profitalnak
és igy kevésbé vannak kitéve a ciklikus kilengéseknek. A
stratégia az elmilt 10 év alatt kozel megduplazta (198,62%)
a kezdeti befektetési 6sszeget és messze meghaladta a
szélesebb eurdpai referenciaindexet (77,54%) is.

30 éves kotvénypiaci hozamcsdokkenés eredmenyeként

a tobb régidban is eltiint realkamatok és az egyre
komplexebbé valé tékepiac arra 6sztonzi a konzervativ
befektetdket, hogy megtakaritasaikat aktivan kezeld,
vegyes termékekbe helyezzék. Ezen stratégiak rugalmas
befektetési politikajuknak koszonhet6en a meghatarozott
eszkozosztalyok rendszeres atsilyozasaval tudnak a piaci
kilatasoknak megfelel6 optimalis portfoliét kialakitani. Az
Allianz Global Investors ezzel a megkozelitéssel mar tobb
mint 20 éve kezel szamos vegyes stratégiat melynek egyik
legsikeresebb tagja az Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
50. Az alap célja hosszab tavon az 50 % részvény- és 50 %
kotvénykitettséget reprezentalé referencindex tulteljesitése,
elére meghatarozott maximalis vagyonvesztés mellett. A
vagyonkezel6 a piaci trendek azonositasaval meghatarozza a
stratégiai eszkdzallokaciot (a részvénykitettség 0 és 100 %
kozott valtozhat) és felépiti az ennek megfelel6 portfoliot.
Ehhez a sziikséges likviditas mellett, részvényeket, vallalati,
magas kamatozasu és egyéb kdtvényeket valamint alternativ
befektetéseket (ingatlan, nyersanyag, magantéke stb.)
hasznal fel. A stratégia eredményességét a junius 30-an
zarult elmilt 5 év teljesitménye (10%-os éves hozam) is
igazolja mialatt, a szigoru kockazatkezelésnek készonhetéen,
a maximalis értékvesztés 8% alatt volt.

Indulastél

Melyik termékben érhetd el?
szamitott

Eszkozalap
indulas
datuma

idészaki hozam hozam*

Generali Cash EEOO000 hazai 0.3% 0.4% 0.8% 1.4% 3.2% 3.7% 2012. aprilis 2. [ ] )

Pénzpiaci Alap , A" Sorozat Eszkdzalap

Aegon Pénzpiaci Eszkozalap EROO0000 hazai 0.4% 0.9% 1.6% 1.8% 2014. majus 5. ° ([ ]

Kotvény alapok

Aegon Kdzép-Eurépai Vallalati EEEOOCO0 kozép-kelet 0.1% 1.0% 3.2% 3.5% 7.8% 9.1% 2012. aprilis 2. [ J °

Katvény Eszkozalap eurdpai

Aegon Nemzetkozi Kotvény Eszkdzalap EEEEECO globalis 2.0% -1.0% 13.2% 7.0% 6.6% 7.5% 2012. aprilis 2. L] [ ]

Concorde Kotvény Eszkdzalap EREEOO0 hazai 0.3% -1.1% 6.7% - - 8.4% 2014. majus 5. [ ] ®

EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Esz- mmmOCO0 hazai és eurépai 0.4% -1.3% 3.9% 5.4% 2014. majus 5. o [ J

kézalap

Aberdeen Euré Vallalati Kstvény EmRO000 eurdpai -19%  -1.3% 2.4% 5.6% 2013, jalius 2. [ ] L

Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltérekvé Piaci Kétvény EEERERD feltérekvé -3.7% -0.2% -4.0% 3.3% 2013. jalius 2. L] [ ]

Alapok Alapja Eszkozalap orszagok

GE Money Euré mmmmmO0  EUtagorszagok 1.4% 0.6% 0.4% 3.2% 5.7% 5.2% 2012. aprilis 2. ° L

Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkdzalap

Templeton Global Bond Fund EEEEEEC globalis 0.4% 0.2% 14.7%  6.9% 9.2% 9.4% 2012. aprilis 2. o L

HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEEEEED globalis 0.1% -03%  13.5% 6.6% 10.0% 10.2%  2012. aprilis 2. o ®

HUF Kétvény Eszkozalap

Abszolit hozami alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz EERECO0 globalis 0.0% 1.2% 3.6% 3.8% 6.8% 7.7% 2012. aprilis 2. [ ] o

Abszolit Hozamu Eszkdzalap

Aegon Smart Money EEEECO0 globalis -0.9% 0.1% 2.6% 3.4% 6.0% 6.9% 2012. aprilis 2. [ ] °

Befektetési Alapok Alapja Eszkozalap

OTP Prémium EEEROOO globalis -2.7% 1.2% -3.9% 1.5% 2.9% 2013. &prilis 15. ° ®

Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkozalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkézalap ~ mmmmOCO0 globalis 0.3% 2.1% 5.3% 3.6% 7.7% 7.6% 2012. aprilis 2. [} (]

EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkézalap mmmmOO0 globalis -0.1% 2.1% 4.1% 4.6% 5.1% 2013. aprilis 15. o [

Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkézalap EEmEROO globalis 1.0% 5.3% 7.0% 6.0% 10.1% 9.4% 2012. aprilis 2. [} (]

Aegon Temp6 Moderato 7 EERECO0 globalis -1.1% - - - 1.4% 2015. februar 16. [ ] [

Alapokba Fektetd Eszkozalap

Fejlédd piaci részvények

Concorde Részvény Eszkdzalap EEEEERC globalis 2.4% 13.3% 16.8% - - 17.8% 2014. majus 5. [ J (]

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény EEEEEEC . -4.0% 7.9% 7.2% 6.7% 7.9% 5.5% 2012. aprilis 2. [ ] L4
. kézép-kelet eurdpai

Eszkdzalap

Allianz BRIC Equity EEEEEEE Brazilia, -6.0% 3.0% 12.0% 8.5% 8.7% 4.9% 2012. aprilis 2. ° °

AT-HUF Részvény Eszkozalap Oroszorszag, India

Aegon IstanBull EEEEEEE Torékorszag -5.6%  -19.2% -10.1%  -3.1% 0.2% 1.1% 2012. aprilis 2. (o} ®

HUF Részvény Eszkozalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkozalap EEEEEEE Oroszorszag -8.8% 22.5% -7.2% -4.1% = -5.2% 2013. aprilis 15. (o) [

Templeton Asian Growth Fund MEmEmEO - fejlodo azsiai térség -12.8%  -13.0%  -3.6% 3.8% 5.3% 3.4% 2012. aprilis 2. (o] [ )

HUF Részvény Eszkdzalap (Japan kivételével)

Aberdeen Latin-Amerika EERERERC latin-amerikai -13.9% -15.2%  2015. februar 16. (o] [ ]

Részvény Alapok Alapja Eszkozalap orszagok

Fejlett piaci részvények

Fidelity Funds America EEEEEED USA 1.7% 8.1% 13.8% 16.0%  2014. méjus 5. o ®

HUF Hedged Részvény Eszkoézalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EERERERC USA -1.7% 5.6% 7.4% 9.0% 2014. majus 5. (o] °

HUF Hedged Részvény Eszkézalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEEC EU tagorszagok 2.6% 10.1% 27.7% 13.2% 19.3% 17.8% 2012. aprilis 2. o L]

HUF Részvény Eszkézalap

Fidelity Eurépai Dinamikus Névekedési mmmmmmc  EU tagorszagok 5.7% 30.5%  2015. februar 16. (o] (]

Részvény Eszkdzalap

Globalis részvények

Aegon Nemzetkozi Részvény Eszkozalap EEEEEED globalis 2.6% 7.1% 20.6% - - 20.6% 2014. majus 5. o [

Concorde Nemzetkozi EEEEEEC globalis 1.3% 5.4% 20.9% 12.1% 17.2% 16.0% 2012. aprilis 2. o )

Részvény Alapok Alapja Eszkdzalap

Fidelity Funds Global dividend EEEEEEC globalis 1.7% 6.0% 14.2% 14.1% 2014. majus 5. (o] °

HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEED globalis -13%  53%  204% 147%  19.7%  18.0% 2012 &prilis 2. (o} °

HUF Részvény Eszkozalap

Arupiaci alapok

OTP Fold Kincsei EEEEEOO globalis -10.2%  -3.5% -13.3% -3.2% 0.9% -0.8% 2012. aprilis 2. ° )

Arupiaci Alapok Alapja Eszkézalap

PARVEST World Comodities SEEEEED globalis -9.2%  -8.1% -153% -45%  -6.9%  -9.2% 2012 aprilis 2. o °

HUF Arupiaci Eszkdzalap

*Ebben a termékkdrben az eszkézalap indulasatél szamitott hozamok.

Az eszkdzalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskétésre, sem a tajékoztato
alapjan térténd az eszkozalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban térténd

részvételre vonatkozo felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkiil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik kozvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felel6sséggel az e dokumentumban kdézélt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkdzalapok valasztasa
a szerz6d6 feleléssége és kockazata. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara hasznalhatja fel. Az olvasénak e
dokumentum felhasznalasabél vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbél szarmazo veszteségéért semmilyen kovetett vagy kozvetlen felel6sség nem
terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesitheté.

Kérjuk, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdzalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkdzalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiilondsen azok, melyek kozvetlendl vagy kézvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen médon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockazatat is, cserébe azonban lehetdséget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hosszi tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajland6-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszk6zalapok barmilyen miiltbéli hozama nem
jelent garanciat a jovobeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkozalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tava jellege miatt, a felmeriils visszavasarlasi koltségen tal tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.

nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbdl szarmazé kockazatokat a
szerz4dd viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozami befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelentés részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tajékoztatdé nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesiiléseket, kizarasokat, illetve az

adott termék részletes biztositasi tajékoztatsjat és befektetési politikajat.
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