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Aegon Moneymaxx Expressz
Abszolút Hozamú Befektetési Alap 

Aegon Közép-Európai
Vállalati Kötvény Befektetési Alap
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Készült: 2015 április 30. Az „A” sorozat adatai alapján. * Nettó évesített hozam adatok

Az alap befektetési politikájáról, forgalmazási költségeiről és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az Alap forgalmazási helyein található hivatalos 
tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. Jelen kiadványban megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál, ezek semmilyen körülmények között nem tekintendők 
befektetési tanácsadásnak. A múltbéli hozamok nem jelentenek garanciát a jövőbeni hozamokra nézve. Az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a 
jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és annak következményeiért, illetve a dokumentumban található adatok esetleges hiányosságaiért vagy pontatlanságaiért.

Az alap befektetési politikájáról, forgalmazási költségeiről és a befektetés lehetséges kockázatairól részletesen tájékozódjon az Alap forgalmazási helyein található hivatalos 
tájékoztatójából és kezelési szabályzatából. Jelen kiadványban megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál, ezek semmilyen körülmények között nem tekintendők 
befektetési tanácsadásnak. A múltbéli hozamok nem jelentenek garanciát a jövőbeni hozamokra nézve. Az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a 
jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért és annak következményeiért, illetve a dokumentumban található adatok esetleges hiányosságaiért vagy pontatlanságaiért.
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Készült: 2015 április 30. Az „A” sorozat adatai alapján. * Nettó évesített hozam adatok

Transform Tomorrow

A hónap alapkezelője

Exkluzív
termékek

Aktívan
kezelt alapok

15 alapkezelő
válogatott
kínálata

2015
június

Aegon Magyarország 
Befektetési Alapkezelő

Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. az
Aegon Magyarország csoport leányvállalataként 
Magyarország és a régió alapkezelői piacának meghatározó 
szereplője. Több mint 16 éves tapasztalattal az Alapkezelő 
a globális cégcsoport közép-kelet-európai régiós vagyon-
kezelési központjaként magyar, lengyel, cseh, szlovák, ukrán, 
román és török vagyont kezel. Az Aegon Asset Management 
globálisan is jelentős vagyonkezelői pozícióval rendelkezik, 
mintegy 230 milliárd euró kezelt vagyonnal, mely a magyar 
GDP több mint kétszerese. A Társaság szolgáltatásai 
intézményi és lakossági ügyfelek számára egyaránt elérhetőek.

A Klasszis 2015 díjait, a Befektetési Alapkezelők és 
Vagyonkezelők Magyarországi Szövetsége (BAMOSZ) és a

Budapesti Értéktőzsde (BÉT) támogatásával vehettük át.
A legfontosabb elismerést, az „Év Alapkezelője” díjat az 
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő nyerte el. 
További három kategóriában is díjazták az Aegon csapatát.

A 2014-es sikereket követően 2015-ben is sikerült kiválóan 
teljesíteni az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelőnek 
a Klasszis versenyen. Idén a díjak közül a legfontosabbat, 
az „Év Alapkezelője” címet vívta ki magának az Aegon 
Magyarország Befektetési Alapkezelő. A díj nemcsak az egyes 
portfóliók teljesítményét honorálja, hanem az Alapkezelő 
többéves kiegyensúlyozott teljesítményét, és kiemelkedő 
szakmai tudását.

A globális és rendkívül tőkeerős Aegon cégcsoport közép-kelet-európai régiós vagyonkezelési központjaként magyar, 
lengyel, cseh, szlovák, ukrán, román és török vagyont kezelnek Budapestről, mintegy 4 milliárd euró értékben!

Portfólió menedzser 2013. április 2. óta Bakos Ádám

Célkitűzés: Az Alap úgynevezett „total-return fund”, azaz ahelyett, hogy csak egy 
pénz - illetve tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a 
lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja befektetéseit.

A teljes alap nettó eszközértéke: 42,02 mrd HUF
Nettó tőkeáttétel: 1,1
Alap indulása: 2013. december 11.
A javasolt minimális befektetési idő: 1 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján: 3
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,99%
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,28%

Portfólió menedzser 2014. január 1. óta Szűcs Zoltán

Célkitűzés: mérsékelt kockázatvállalás mellett, a hazai pénzpiacon elérhető 
megtérülésnél magasabb hozamban részesítse a befektetőket.

Benchmark összetétele: RMAX+1%
A teljes alap nettó eszközértéke: 26,37 mrd HUF
Alap indulása: 2011. január 12.
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,85%
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,28%
A javasolt minimális befektetési idő: 6 hónap
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján: alacsony (2)

Aegon Premium
Havi ügyfél tájékoztató

Bakos Ádám, CFA

Aegon Befektetési Alapkezelő Zrt.
Vezető kötvény vagyonkezelő

Szűcs Zoltán, CFA

Aegon Befektetési Alapkezelő Zrt.
Kötvény portfólió menedzser

A tőkepiacok tizedik embere

2015. június

A piacokon nem minden az, aminek látszik, ezért nagy 
szükség van a tizedik emberre – így foglalható össze 
Pillár Zsolt, az Equilor Alapkezelő vezérigazgatója és 
társtulajdonosának előadása az Aegon Prémium befektetői 
estjén. Hogy ez mit jelent? Kiderül abból, ahogy a szakember 
bepillantást engedett cége befektetési stratégiájába. 

Bármilyen szép eredményeket látunk a tőkepiacokon, mindig 
emlékezzünk a kockázatokra – figyelmeztetett az Aegon 
Prémium legutóbbi befektetői estjének előadója, Pillár Zsolt, 
az Equilor Alapkezelő társtulajdonos-vezérigazgatója. Mindig 
észben kell tartani, de legalábbis érdemes gyanakodni, hogy 
nem minden az, aminek látszik. Az optimista befektetési 
hangulatot például három esemény rázta meg idén (igaz, ezek 
közül kettő csak Magyarországot érintette): a svájci frank 
árfolyamának elengedése, a Buda-Cash ügy és a Questor 
botránya. Bár közvetlenül egyik esemény sem érintette a 
befektetési alapokat, közvetve mégis nagy hatásuk volt. 
Az euró egy napon belüli 20 százalékos gyengülése a svájci 
frankkal szemben hatalmas veszteségeket okozott néhány 
alapnál, a brókerbotrányok pedig komoly bizalmi deficitet 
eredményeztek az alapkezelőknél is. (Pedig ezek már csak 
működési modelljük miatt is teljesen kívülállók az ügyben, 
ügyfélszámlát nem vezetnek, az általuk kezelt befektetési 
alapok és nyugdíjpénztárak értékpapírjai, pénzeszközei 
független letétkezelő banknál vannak elhelyezve.)

A szakember mindezzel azt mutatta meg, milyen komoly és 
váratlan kockázatok lesnek a piacokon a befektetőkre, és 
miért fontos ezek kezelése, leszorítása. Ennek gyakorlati 
megvalósítását saját cége befektetési stratégiájával 
szemléltette. Az Equilor Primus alapja az abszolút hozamú 
alapokba fektet be. Összeállításánál három cél elérését 
tűzték ki: magas hozam, alacsonyabb kockázat, valamint 
kényelem és egyszerű kezelhetőség. Ez jól hangzik, mindenki 
szívesen fektetne ilyen alapba, de el lehet érni ilyen célokat?

Pillár Zsolt szerint igen. A Primus 2,5 éves működése alatt 
a gondosan felépített kiválasztási stratégia és hatékony 
kockázatkezelés eredményeként alacsony ingadozás mellett, 
a betéti kamatokat lényegesen meghaladó hozamot tudott 
biztosítani befektetői részére – jelentette ki. Hozama rendre 
felülmúlja az egyes alapok, és a hasonló, abszolút hozamú 
alapokból összeállított alapok eredményeit, az egy-egy 
piaci sokkot követő veszteség pedig jelentősen kisebb a 
versenytársakénál.

A titok a portfolió kialakításában és a kialakítási elvek 
folyamatos fejlesztésében rejlik – magyarázta a szakember. 
Náluk a legfontosabb szempont az egyébként magas

kockázat mérséklése. A portfolió összeállításakor 
súlyozásánál 50 százalékos a Markowitz-modell jelentősége. 
(Harry Markowitz 1990-ben kapott közgazdasági Nobel-
díjat a portfolió-optimalizálási modelljéért.) Ennek nagyon 
fontos eleme egy hosszú távú visszatekintés, amit Pillár 
Zsolt külön hangsúlyozott. 15 százalékkal veszik figyelembe 
az aktuális kockázat-hozam táblát, 10 százalékkal az 
alapok árfolyamának drawdown-(azaz a hirtelen nagyobb 
árfolyamesés) mutatóját. Ezt a változót egyébként tavaly 
év végén vezették be az addigi tapasztalatok alapján, ekkor 
az új elemmel a súlyozás is változott. 5 százalékos súllyal 
számít az alapok statisztikája, és van egy nagyon fontos 20 
százalékos elem, egy fajta szubjektív értékelés. Ennek során 
személyes kapcsolatokon keresztül, rendszeres találkozókkal 
gyűjtenek olyan, nem számszerűsíthető szakmai 
információkat az alapokat kezelő szakemberekről, amelyek 
szubjektivitásuk ellenére is igen fontosak.

De nemcsak a kritériumrendszer folyamatos felülvizsgálatával 
javítják a versenyképességet. Mostanában például 
szélesebb körben merítenek a befektetési lehetőségek 
közül, így külföldi alapokkal bővítik a portfoliót.  Nem is 
akármilyenekkel: ezek közé tartozik Warren Buffet amerikai 
befektetési guru tőzsdén is jegyzett alapja, a Berkshire 
Hathaway, amely 1990-es indulása óta folyamatosan és 
jelentősen felülmúlja az S&P 500 teljesítményét.

És hogy kicsoda a 10. ember? Az, akinek a kételkedés, az 
általánosan elfogadott álláspont vitatása a dolga. (Brad Pitt 
zombis filmjében hangzik el egy párbeszédben: „Ha kilencen 
ugyanazt az információt nézve ugyanarra a következtetésre 
jutunk, a tizedik ember feladata, hogy vitassa azt. Akármilyen 
valószínűtlennek tűnik is, a tizediknek aszerint kell 
vizsgálódnia, hogy a többi kilenc tévedett.”) Ez akár az Equilor 
mottója is lehetne, hiszen ahogy Pillár Zsolt felvezette 
előadását: a piacokon semmi sem az, aminek látszik. 
Bármerre mozog is a piac, bármit gondolnak a szereplők, 
biztos elemzések nincsenek, minden eshetőségre fel kell 
készülni, a mindig jelen lévő kockázatot pedig kezelni kell.

Egy kérdésre válaszolva az előadás végén Pillár Zsolt 
Magyarország és a régiónk kilátásairól elmondta: 
attraktív évek várnak Kelet-Közép-Európa országaira az 
euróövezeténél magasabb gazdasági növekedéssel. A régió a 
befektetők figyelmének középpontjába kerülhet – vetítette 
előre a szakember.

A helyzet több mint biztató – jegyezte meg az előadás végén 
Havas Gábor, az Aegon Prémium vezetője. A három legutóbbi 
ügyfélklubon mindegyik vendég a régió felemelkedését 
jósolta, ez pedig nem lehet véletlen – mondta.

Sajtóközlemény

Az eszközalapok árfolyamtörténete megtalálható a  http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:
Jelen dokumentum kizárólag tájékoztatásra szolgál, nem minősül ajánlatnak, illetve felhívásnak befektetésre vagy biztosításkötésre, sem a tájékoztató 
alapján történő az eszközalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladásával kapcsolatos ajánlatnak, vagy befektetési stratégiában történő 
részvételre vonatkozó felhívásnak.

Az e dokumentumban szereplő tájékoztatást előzetes értesítés nélkül megváltoztathatjuk, vagy aktualizálhatjuk. A biztosító nem tartozik közvetve 
vagy közvetlenül jogilag vagy más módon felelősséggel az e dokumentumban közölt tájékoztatásért vagy ajánlásért. Az egyes eszközalapok választása 
a szerződő felelőssége és kockázata. A dokumentumban közölt tájékoztatást a szerződő csak saját kockázatára használhatja fel. Az olvasónak e 
dokumentum felhasználásából vagy arra támaszkodó döntéshozatalból származó veszteségéért semmilyen követett vagy közvetlen felelősség nem 
terheli a biztosítót, az e dokumentumban foglalt információk alapján követelés nem érvényesíthető.  

Kérjük, befektetési döntésénél vegye figyelembe, hogy az eszközalapok működése eltér a hagyományos, bankbetét-jellegű megtakarítási formáktól. Az 
eszközalapok működése a befektetési alapokéhoz hasonló. Az egyes eszközalapok, különösen azok, melyek közvetlenül vagy közvetve részvényeket 
tartalmaznak, magukban hordozzák a befektetési egységek árfolyamának, tehát az ilyen módon nyilvántartott megtakarítások értékének csökkenési 
kockázatát is, cserébe azonban lehetőséget biztosítanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Érdemes mérlegelni, hogy a hosszú távon elérni 
kívánt magasabb hozam érdekében hajlandó-e magasabb kockázatot vállalni? Tudni kell, hogy az eszközalapok bármilyen múltbéli hozama nem 
jelent garanciát a jövőbeni hozamokat illetően. Ha a tartam lejárata előtt hozzá szeretne férni az eszközalapokban tartott megtakarításához, 
számolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszú távú jellege miatt, a felmerülő visszavásárlási költségen túl további veszteségek is adódhatnak (pl. 
nem realizált hozam miatti veszteség).
Az eszközalapok befektetési egységeinek megvásárlása komoly növekedési potenciált jelent, ám a befektetésből származó kockázatokat a 
szerződő viseli. A biztosító az eszközalapokra sem tőke-, sem hozamgaranciát nem vállal, abszolút hozamú befektetéseknél sem, a befektetés 
kockázatát a szerződő viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitív eredmény esetén a magasabb hozam a szerződőt gyarapítja, szélsőséges esetben azonban 
megtakarításának (tőkéjének) akár jelentős részét is elveszítheti. Jelen dokumentum kizárólag tájékoztatásra szolgál, nem minősül ajánlatnak, illetve 
felhívásnak befektetésre vagy biztosításkötésre. Jelen tájékoztató nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesüléseket, kizárásokat, illetve az 
adott termék részletes biztosítási tájékoztatóját és befektetési politikáját. 

Hozamtábla

Amennyiben nem szeretné, hogy a jövőben a szerződése alapján hírlevelet küldjünk Önnek, kérjük jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail címre küldött levélben!

*Ebben a termékkörben az eszközalap indulásától számított hozamok.

Kockázati
besorolás

időszaki hozam

Az eszközalapok visszatekintő hozama

3 hónap 6 hónap 2 év12 hónap 3 év

Premium
Prestige

Prestige Invest

Melyik termékben érhető el?

2015. május 29.

Pénzpiaci alapok

Kötvény alapok

Generali Cash
Pénzpiaci Alap „A” Sorozat Eszközalap

GE Money Euró
Rövid Kötvény HUF sorozat Eszközalap

Aegon MoneyMaxx Expressz

Abszolút Hozamú Eszközalap

Aegon Smart Money
Befektetési Alapok Alapja Eszközalap

OTP Prémium
Származtatott Alapok Alapja Eszközalap

Allianz Europe Equity Growth
HUF Részvény Eszközalap

Fidelity Funds America
HUF Hedged Részvény Eszközalap

Concorde Nemzetközi
Részvény Alapok Alapja Eszközalap

Fidelity Funds Global dividend 
HUF Hedged Részvény Eszközalap

OTP Föld Kincsei
Árupiaci Alapok Alapja Eszközalap

PARVEST World Comodities
HUF Árupiaci Eszközalap

Aegon Klímaváltozás
HUF Részvény Eszközalap

Abszolút hozamú alapok

Concorde Hold Alapok Alapja Eszközalap

EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszközalap

Vegyes alap

Fejlődő piaci részvények

Fejlett piaci részvények

Globális részvények

Iparági/tematikus részvények

Árupiaci alapok

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszközalap

Aberdeen Euró Vállalati Kötvény
Alapok Alapja HUF Eszközalap

Aberdeen Feltörekvő Piaci Kötvény

Alapok Alapja Eszközalap

Aegon Közép-Európai Vállalati
Kötvény Eszközalap

Aegon Nemzetközi Kötvény Eszközalap

Concorde Kötvény Eszközalap

Concorde Részvény Eszközalap

EQUILOR Fregatt Prémium Kötvény Esz-

közalap

Aegon Pénzpiaci Eszközalap

Templeton Global Bond Fund
HUF Kötvény Eszközalap

Templeton Global Total Return Fund
HUF Kötvény Eszközalap 

Templeton Asian Growth Fund
HUF Részvény Eszközalap

Allianz BRIC Equity
AT-HUF Részvény Eszközalap  

Aegon IstanBull
HUF Részvény Eszközalap

Aegon Közép-Európai Részvény
Eszközalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszközalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP
HUF Hedged Részvény Eszközalap

Földrajzi
fókusz

hazai

EU tagországok

globális

globális

globális

EU tagországok

USA

globális

globális

globális

globális

globális

globális

globális

globális

európai

feltörekvő
országok

közép-kelet
európai

globális

hazai

globális

hazai és európai

hazai

globális

globális

fejlődő ázsiai térség
(Japán kivételével)

Brazilia, Oroszország,
India, Kína

Törökország

közép-kelet európai

Oroszország

USA

 0.2% 0.3% 1.2% 1.4% 3.5%

 3.1% 2.4% 4.8% 3.3% 4.6%

 0.4% 2.1% 4.7% 3.7% 8.1%

 0.5% 1.9% 4.8% 3.4% 7.3%

 2.5% -0.3% 4.0% 3.6% -

 6.1% 23.2% 30.0% 12.7% 19.8%

 2.8% 5.6% 17.0% - -

 5.3% 16.7% 29.7% 12.8% 18.2%

 1.0% 4.3% 12.6% - -

 0.8% 3.2% 3.3% 1.5% 4.9%

 1.4% 2.4% -4.6% -3.1% -5.8%

 7.5% 23.6% 30.2% 15.6% 23.1%

 1.5% 3.3% 6.4% 3.7% 8.3%

 2.3% 3.1% 6.8% 5.1% -

 2.4% 5.8% 7.0% 5.9% 10.5%

 -1.2% 1.3% 4.8% - -

 2.3% 0.0% 1.0% - -

 0.4% 1.8% 4.0% 3.4% 8.9%

 1.6% 7.7% 18.2% 6.4% 4.6%

 -0.9% 2.7% 8.1% - -

 5.7% 13.5% 15.0% - -

 -0.6% 0.9% 5.7% - -

 0.5% 0.8% 1.8% - -

 4.2% 12.9% 25.3% 7.3% 9.9%

 3.5% 12.2% 24.4% 7.0% 11.0%

 0.7% 9.6% 27.3% 6.5% 8.8%

 8.2% 20.5% 33.6% 8.8% 10.9%

 -3.4% -9.6% 1.0% -5.5% 5.9%

 8.1% 8.0% 8.0% 5.4% 11.3%

 13.3% 17.1% 2.0% -1.0% -

 1.3% 2.8% 11.5% - -

 4.4% 14.2% 25.5% - -

Indulástól
számított
évesített
hozam*

3.9%

 5.7%

8.2%

7.6%

5.0%

19.3%

19.0%

18.1%

15.2%

3.2%

-6.5%

21.0%

8.1%

6.0%

9.6%

6.7%

5.3%

9.6%

7.9%

9.9%

18.8%

6.7%

1.8%

11.1%

12.0%

8.4%

8.1%

3.6%

6.8%

-1.0%

13.4%

25.6%

Eszközalap
indulás
dátuma

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2013. április 15.

2012. április 2.

2014. május 5.

2012. április 2.

2014. május 5.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2013. április 15.

2012. április 2.

2013. július 2.

2013. július 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2014. május 5.

2014. május 5.

2014. május 5.

2014. május 5.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2012. április 2.

2013. április 15.

2014. május 5.

2014. május 5.Aegon Nemzetközi Részvény Eszközalap globális


