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Vigyazni kell a visszapillantétiikor-effektussal, mert az
utobbi néhany év szép hozama becsaphatja az dvatlan
befektetdt — figyelmeztetett az Aegon Prémium befektetdi
estjén Telegdi René, a Concorde Alapkezeld Zrt. iizletag-
igazgatéja. Ok mas szempontbél keresnek befektetési
célpontot, raadasul els6sorban ebben a régiéban. Mert a
hét sziik esztend6 utan Kelet-Kézép-Eur6pa most hét b6
esztend6 elé néz — biztatott a szakember.

Unortodox vilag — ez volt Telegdi René, a Concorde
Alapkezel6 Zrt. lizletag-igazgatéja el6adasanak a cime az
Aegon Prémium befektetdi estjén. Az alcimbdl kideriilt,
hogy a negativ kamatokrél és az altaluk gyokeresen
megvaltoztatott befektetési kornyezetrél van sz6, ami
egyelére még kissé nehezen emészthetd a befektetéknek,
de a kdvetkez6 10-20 évre az alacsony kamatkdrnyezetre
kell berendezkedni. Az eur6zéna allamai gyakorlatilag nem
fizetnek azért, ha hosszl évekre nekik adjuk a pénziinket,
a német allamkotvény kamata példaul 9 éves futamidéig
negativ, azaz a kélcsonadott pénznél kevesebbet kapunk
vissza, a tiz éves kdtvényre pedig jelenleg évi 0,14 szazalékot
fizetnek. De ugyanez a helyzet az eur66vezet valamennyi
tagallamaban, az egyetlen Gordgorszag kivételével.

Egyaltalan: ki ad pénzt negativ kamatra még olyan
megbizhaté adésnak is, mint NéEmetorszag vagy Svajc? — tette
fel a kérdést Telegdi René és rogton meg is valaszolta: a nagy
intézményi befekteték. A nyugdijalapok, biztositok sokszor
nem helyezhetik kockazatosabb befektetésekbe a rajuk bizott
pénzt, és persze nem tarthatjak készpénzben sem. Pedig sok
esetben még azzal is jobban lehet jarni, mert igy legalabb
nominalértéken megmarad a vagyon. Ez azonban nem
sokakat tesz boldogga.

Az alacsony hozamszint kockazatvallalasra 6sztonzi —
kényszeriti — a befektettket és még szélesebbre nyitja

a kaput a tékepiacok, els6sorban a részvények felé. De
melyik piactél mit varhatunk, milyen szempontok szerint
alakitsuk ki a portféliét? A Concorde Alapkezel6 sajat
valasza erre réviden: minden gazdasagi régié mas és

mas utat jart be az elmalt években, igy egyedileg kell
megvizsgalni minden lehetséges befektetési célpontot.
Mig példaul az USA részvénypiaca — kdszonhetéen a FED
europaitol eltéré kamatpolitikajanak — szarnyal, a vilag
tobbi része inkabb csak biceg. Ebben a helyzetben kénnyi
azonban hibazni — figyelmeztet a szakember. Sokan délnek
be a visszapillantotiikor-effektusnak, ami azt jelenti, hogy
a nem tdl tavoli malt eredményeibdl prébalnak a jovére
kovetkeztetni.

Ha csak ezt néznénk, egyértelmiien az USA részvénypiacaba
kellene fektetni, ahol tavaly 13 szazalékot novekedett a
papirok értéke. Csakhogy a Concorde szakemberei szerint
érdemes kicsit mélyebben nézni a szamok mdgé. Az S&P 500-
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as index ciklikusan kiigazitott P/E értéke jelenleg 27 felett
van, mikozben az elmilt 130 év atlaga 16,6. (A P/E azaz az
arfolyam/nyereség mutaté az adott részvény arfolyama és a
részvénytarsasag egy részvényére juté adozott nyereségének
hanyadosa.) Az atlagtél valé ilyen mértékii eltérés azt
mutatja, hogy ez a helyzet hosszabb tavon nem fenntarthaté.

Sokan reménykednek a feltorekvd piacokban is, de Telegdi
René szerint sok jéra nem szamithatunk onnan. Az olcsé
dollar id6szakaban a vallalatok alaposan eladésodtak
dollarban, ami az amerikai valuta felértékel6désével
fojtogat6 helyzetet eredményezett szamukra. Raadasul pedig
a nyersanyagpiacok gyengélkedésével egyik fontos bevételi
forrasuk csappant meg. A helyzet valamelyest hasonlit a
devizahitelesek problémajara, mindenesetre nagy felivelés
nem varhat6 a feltdrekvéktol.

A visszapillanté helyett a Concorde-nal azt mondjak: nézziik
az alulteljesitd részvényeket! Ilyet pedig béven lehet talalni
a kelet-kozép-eurdpai régidban. Itt kiilénbdz6 okok miatt, de
az elmalt években gyakorlatilag nem volt profitndvekedés,
ennek megfelel6en meglehetdsen alulértékelt a piac a
hosszitavi atlaghoz képest. (Csak példaként: a magyar piac
P/E mutatdja 9,2, a régi6é 11,4.) Ennek oka elssorban az,
hogy a régié nagyon megszenvedte a valsagot, de éppen

ez ad okot bizakodasra is. A valsag miatt ugyanis komoly
kiigazitasokra volt sziikség, ezzel a korabbinal egészségesebb
gazdasagszerkezet alakult ki, a vilagszerte alacsony
hozamszintek kedvez6bbé tették az adéssagfinanszirozast,
igy régiénk orszagai dsszességében kedvezd allapotban
vannak. Telegdi René szerint a kovetkez6 5-7 évben komoly
novekedés elé néz a régié. Igy hiaba nem fényesek most a
mutaték, a Concorde Alapkezeld nagyon fontos befektetési
terepnek tekinti a régiét.

Hasonlé elvek mentén valasztanak befeketetésre
vallalatokat is. Telegdi René egy jellemzé példaval vilagitott
ra: az elemz6iknek feltlint, hogy a tengeri szallitas egyik
specialis agaban, a szarazanyagszallitasra alkalmas
specialis hajok piacan a tal sok legyartott jarmi lenyomta
az arakat és a bérleti dijakat egyarant. Mivel egy-egy

ilyen hatalmas hajé felépitése két évig tart, masra pedig
(példaul konténerszallitasra vagy tankernek) nem alkalmas,
a talkinalat ciklikusan jelentkezik. Azt ugyan senki nem
tudja, hogy a mostani ciklusnak mikor lesz vége és mikor
fordul at emelkedésbe, de az biztos, hogy most egy 30

éves mélyponton vagyunk. igy aztan a Concorde Alapkezeld
elkezdett 6vatos poziciét felvenni tobb haj6zasi tarsasagban.

A jol megvalasztott befektetési stratégia eredménye a siker
— mondta az el6adas végén Havas Gabor, az Aegon Prémium
lzletag vezetdje. Ezt jelzi mindenesetre, hogy a rendes éves
feliilvizsgalaton a Concorde valamennyi alapja a jol teljesit6k
kozott volt, igy megmaradt a Prémium kinaltaban.

Franklin Templeton
Investments

Kummulalt teljesitmény (100-as uj bazison,
tjrabefeketetett osztalékokkal) — lasd mint 2015.02.28.

A(Mdis)USD — Kibocsatas 6ta 1991.02.28
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Templeton Global Bond Fund*: Az alap célja, hogy a vilag
barmely orszagaban miikdédé kormanyok, vagy kormanyzati
szervek altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito,
rogzitett vagy valtozé kamatozasu értékpapirokbél és
adossag-kotelezvényekbdl felépitett portfoliéba valé
befektetésekkel maximalizalja a teljes hozamot, amely

a kamatbevételnek, a t6kefelértékelddésnek és

=== Templeton Global Bond Fund - A(Mdis) USD
=== JP Morgan Global Goverment Bond Index USD

N(acc)HUF — Kibocsatas 6ta 2010.07.28

a devizaligyletek nyereségének kombinaciéjabél all. 160 /-/
140
Miért javasoljuk ezt az Alapot? 120
» Folyamatos kivalé teljesitmény: Az Alap 120 havi 100 W
gordiilé harom éves periédusbél 120-szor jobban 80
teljesitett indexénél.!
» Kontraciklikus stratégia: Az Alap elviseli a révid tavon oo
rosszabb teljesitmény(i id6szakokat, és arra épiti 40
poziciéjat, hogy hosszl tavon a novekedés visszatér. 20
» Fdldrajzilag diverzifikalt portfolio: Hozzajarul, hogy
befektetése ne egy bizonyos kotvénypiac teljesitményétél 0 ° . ~ . N N . . - -

Teljes Morningstar besorolas A(Mdis)USD: k&%

Diszkrét éves teljesitmény — lasd mint 2015.02.28.

=== Templeton Global Bond Fund - N(acc) HUF
m== JP Morgan Global Goverment Bond Index HUF

Részvénvosztal Részvényosztaly Feb-14/ Feb-13/ Feb-12/ Feb-11/ Feb-10/ Kibocsatas

\ Y devizaja Feb-15 Feb-14 Feb-13 Feb-12 Feb-11 datuma
A(Mdis)USD (%) usD 2.79 -0.83 8.26 4.67 10.01 1991.02.28
JP Morgan Global Goverment Bond Index (%) usD -3.14 0.85 -1.47 712 5.9 -
N(acc)HUF (%) HUF 23.05 -2.24 14.83 - - 2010.07.28
JP Morgan Global Goverment Bond Index (%) HUF 16.6 0.07 3.58 16.61 - -

A maltbeli teljesitmény nem garantalja a jévébeni eredményeket. Az alap részvényeinek értéke és az abbél szerzett jovedelem fel és le egyarant mozoghat,

és a befektetd akar el is veszitheti a befektetett 6sszeg egy részét.

Feltorekvo piaci részvények

Templeton Asian Growth Fund*: Az alap célja hosszu-tava
tékendvekmény elérése olyan vallalatokba valé befektetés
altal, amelyek elsésorban Azsidban vannak jegyezve
(Ausztralia, Uj-Zéland és Japan kivételével).

Kummulalt teljesitmény (100-as 4j bazison,
tjrabefeketetett osztalékokkal) — lasd mint 2015.02.28.

N(acc) HUF — Kibocsatas 6ta 2010.07.28

Miért javasoljuk ezt az Alapot?

s Azsiai helyi jelenlét. A Templeton feltorekvd piaci csapata
a vilagon mindenhol megtalalhatoé, kutatasi irodai a vilag
sok orszagaban jelen vannak.

» Struktaralt & kiprébalt befektetési folyamat.
Fegyelmezett, de mégis rugalmas hosszi tava
megkdzelitést alkalmazunk értékorientalt
befektetéseinkben, melyek alulrél felfelé iranyulé
részvénykivalasztason alapulnak.

» Rendkiviili szakértelemmel rendelkez6 kollégak.

Dr Mark Mobius vezetésével A Templeton emerging
market-nak hatalmas tapasztalata van a feltdrekvé piacok
kutatasaban és elemzésében.
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=== [T|F - Templeton Asian Growth Fund N(acc)HUF
me=m MSCI ALl Country Asia ex Japan Index HUF

Diszkrét éves teljesitmény — lasd mint 2015.02.28.

=== Templeton Asian Growth Fund - (A(Ydis) USD
mm=m MSCI ALl Country Asia ExJapan Index USD

Részvénvosztal Részvényosztaly Feb-14/ Feb-13/ Feb-12/ Feb-11/ Feb-10/ Kibocsatas
Y Y devizaja Feb-15 Feb-14 Feb-13 Feb-12 Feb-11 datuma
A(Ydis)USD (%) usD 11.48 13.19 5.60 3.29 27.90 1991.06.30
MSCI ALl Country Asia ex-Japan Index (%) usD 11.67 0.02 6.13 2.28 20.87 -
N(acc)HUF (%) HUF 33.72 -14.26 9.47 - - 2010.07.28
MSCI ALl Country Asia ex-Japan Index (%) HUF 34.39 -0.76 11.60 12.30 - -

A multbeli teljesitmény nem garantalja a jov6beni eredményeket. Az alap részvényeinek értéke és az abbél szerzett jovedelem fel és le egyarant mozoghat,
és a befektetd akar el is veszitheti a befektetett 6sszeg egy részét.

Alapkezeld menedzser

MICHAEL HASENSTAB, PH.D.
Ugyvezeté alelnok, Portféliomenedzser
Befektetési féigazgato,

MARK MOBIUS, PH.D.
Ugyvezetd elndk,
Templeton Emerging Markets Group

Templeton Global Macro Group

A vilag legnagyobb feltdrekvé piaci régiéja Azsia, és a
vilag leggyorsabban ndvekv6 gazdasagai koziil is néhany itt
talalhaté. A vilag népességének tobb mint 50%-a azsiai,
igy a régi6 oériasi fogyasztoi bazissal rendelkezik.”

»0lyan orszagokban fektetiink be, melyek a stabil gazdasagi
novekedés nyertesei. A hosszud tava fundamentumokra
koncentralunk, és nem hagyjuk, hogy a piaci ingadozasok errél
elvonjak figyelmiinket.”

Legyen naprakész Mark Mobius blogjaval:
Befektetési kalandok a feltdrekvd piacokon
www.mobius.blog.franklintempleton.com

Tovabbi informaciok

A Franklin Templeton nyiltvég(i alapjaival kapcsolatban kérjiik keresse fel pénziigyi tanacsadéjat, és latogasson el honlapunkra:
www.franklintempleton.hu. A pénziigyi tanacsadé nélkiildzhetelen segitséget adhat Onnek abban, hogy meghatarozzak, mire
is van sziiksége, és sziikitsék azoknak a befektetési eszkozoknek korét, melyek segitségére lehetnek céljai elérésében.

Fontos jogi tajékoztatas

* A luxemburgi bejegyzésii SICAV, a Franklin Templeton Investment Funds (“FTIF") részalapja.

1. A Templeton Global Bond Fund A-Mdis jobb teljesitménye a kovetkez6 tényezékkel egyiitt érvényes: A JP Morgan Global
Government Bond Index-szel 6sszevetve; havi gordiilé haroméves hozamokkal; a 2014. december 31-én véget ért 10 éves
periédusban; Forras: © 2015 JPMorgan Chase & Co. Minden jog fenntartva!

A miltbeli teljesitmény nem garantalja a jovobeni eredményeket. Az alap részvényeinek értéke és az abbél szerzett
jovedelem fel és le egyarant mozoghat, és a befektetd akar el is veszitheti a befektetett 6sszeg egy részét. Minden
teljesitményadat a jelzett valutaban érvényes, tartalmazza a visszaforgatott osztalékot, de nem szerepel benne a kezelési
koltség. A szamitasokban nem szerepel az értékesités koltsége, mas jutalékok, adék, vagy egyéb felmeriil6 kdltség. A
teljesitményre az arfolyamok ingadozasa is hatassal lehet. A legfrissebb teljesitményadatokat a www.franklintempleton.hu
honlapon talalja. Az indexekre torténd utalasok csak 6sszehasonlitasi célokat szolgalnak, és arra valék, hogy az adott id6szak
befektetési kornyezetét bemutassak.

© Morningstar, Inc. Minden jog fenntartva. Ezek az informaciok: (1) a Morningstar tulajdonat képezik; (2) nem masolhaték és
nem adhatok kozre; és (3) a pontossag, teljesség és id6beliség garanciaja nélkiiliek. Sem a Morningstar, sem a tartalmanak
kozlje nem felelés semmilyen formaban torténd karért vagy veszteségét, ami jelen informacio felhasznalasabol fakad.

Jelen dokumentum altalanos célzattal késziilt és nem tartalmaz jogi vagy ad6zasi tanacsokat, tovabba nem tekinthet6
részvényvasarlasi ajanlatnak a Franklin Templeton Luxemburgban bejegyzett SICAV Franklin Templeton Investment Funds

(,az Alap”) rész-alapjainak egyikére sem. Jelen dokumentumban foglaltak nem tekinthet6k befektetési tanacsnak. Tekintettel
az igen gyosan valtozo piaci kdrnyezetre, a Franklin Templeton Investments nem vallal felel6sséget ennek az anyagnak a
frissitéséért. A kozolt vélemény el6zetes értesités nélkiil barmikor megvaltoztathaté. Az Alap részvényeibe, részjegyeibe valo
befektetés csak az Alap hatalyos tajékoztatdja és a Kiemelt befektet6i informacidkat tartalmazé dokumentumok (KIID) alapjan
lehetséges, figyelembe véve a legfrissebb elérhetd auditalt éves jelentést és a lequtébbi féléves jelentést, ha az késziilt
kés6ébb. Az Alap részvényeinek értéke és az ebbdl fakadé jovedelem kevesebb és tobb is lehet és a befekteté nem biztos,

hogy visszakapja a teljes befektetett 6sszeget. A maltbeli teljesitmény sem jelzés, sem garancia a jovébeli teljesitményre.

A valutak mozgasai a tengerentili befektetésekre hatassal lehetnek. Amennyiben idegen valutaban denominalt alapba

fektet, a teljesitményét a valutak mozgasa és valtozasa is befolyasolhatja. Az Alapba valé befektetés kockazatokkal jar,
amelyeket az Alap tajékoztatéja és a Kiemelt befektetdi informacikat tartalmazé dokumentumok (KIID) részletez. A fejl6d6
piacokon a kockazat nagyobb lehet, mint a fejlett piacokon. A derivativ eszkozdkbe valé befektetés specialis kockazatokkal
jar, melyek az alap kockazati profiljat ndvelik és melyeket az Alap tajékoztatéja és a Kiemelt befektetdi informaciékat
tartalmazo6 dokumentumok (KIID) részletez. Az Alap befektetési jegyei nem minden jogi kdrnyezetben érhet6k el az értékesités
szamara, ezért a lehetséges befektetének a Franklin Templeton Investments helyi képvisel6jével sziikséges egyeztetnie,
miel6tt barmilyen tervei lennének a befektetésre.Az ebben a dokumentumban kézzétett barmilyen kutatas vagy elemzés a
Franklin Templeton Investments altal, sajat célokra késziilt és csak tajékoztatasi céllal véletlenszeriien keriilt nhoz.Kizarélag
brokerek/értékesiték és szakmai felhasznalék szamara. Nyilvanosan nem terjeszthet6.Az egyedi iparagakra, szektorokra

vagy vallalatokra tett utalasok altalanos informaciok és nem feltétleniil jelentik az alap befektetéseit barmilyen id6pontban.
Kérjik, lépjen kapcsolatba pénziigyi tanacsadéjaval, miel6tt befektetne. A legfrissebb Tajékoztatd, a hatalyos Kiemelt
befektetéi informaciok dokumentumai (KIID), az éves jelentés és féléves jelentés, amennyiben az a frissebb, megtalalhaté a
honlapunkon www.franklintempleton.hu vagy ingyenesen beszerezhet6 a kdvetkezé cimen: Franklin Templeton Investments,
1054 Budapest, Szabadsag tér 7., Magyarorszag. Tel: +36 1 354 3703; Fax: +36 1 354 3710. Kibocsatotta a Franklin Templeton
International Services S.a r.l. — A Commission de Surveillance du Secteur Financier altal feliigyelve.
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Pénzpiaci alapok

Generali Cash EROO00O0 hazai 0.1% 0.3% 1.3% 3.9% 2012. aprilis 2. [ ] (]
Pénzpiaci Alap , A" Sorozat Eszkdzalap

Aegon Pénzpiaci Eszkdzalap EROO000 hazai 0.4% 0.8% 1.8% 2014. majus 5. [} [ ]
Koétvény alapok

Aegon Kézép-Eurépai Vallalati EEECOO0 kozép-kelet 0.9% 2.3% 4.7% 9.8% 2012. aprilis 2. ° [
Kétvény Eszkozalap eurépai

Aegon Nemzetkozi Kotvény Eszkdzalap (L[] [ [ma] globalis -3.0% 7.4% 16.0% 7.4% 2012. aprilis 2. [ ] ([ ]
Concorde Kdtvény Eszkézalap EREEOO0 hazai -1.4% 3.8% 10.4% 2014. majus 5. [ ] ®
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Esz- MEMOICICD hazai és eur6pai -1.6% 1.6% 6.5% 2014. méjus 5. o ®
koézalap

Aberdeen Euré Vallalati Kétvény EEECOO0 eurdpai 0.6% 2.9% 6.9% 7.6% 2013. julius 2. [ ] ®
Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltorekvd Piaci Kotvény ENEEEED feltorekve 3.7% 0.2% 4.1% 5.9% 2013. jalius 2. ° [
Alapok Alapja Eszkdzalap orszagok

GE Money Euro EEEENCO EU tagorszagok -0.8% 0.2% 2.0% 5.2% 2012. prilis 2. L4 ®
Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkdzalap

Templeton Global Bond Fund EEmEEED globalis -0.2% 8.2% 23.6% 10.0% 2012. aprilis 2. o [
HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEEEEEO globalis -0.4% 7.6% 22.2% 11.0% 2012. aprilis 2. o o
HUF Kétvény Eszkozalap

Abszolit hozami alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz Ll L mmin} globalis 1.2% 2.6% 5.3% 8.4% 2012. aprilis 2. [} )
Abszolit Hozamu Eszkdzalap

Aegon Smart Money LLLL S| globalis 1.0% 2.3% 5.4% 7.8% 2012. aprilis 2. ® ®
Befektetési Alapok Alapja Eszkdzalap

OTP Prémium EmEROO0 globalis 4.1% -1.5% 3.7% 4.6% 2013. aprilis 15. ° o
Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkdzalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkézalap ~ mEmmOO0 globalis 1.8% 3.5% 5.7% 8.1% 2012. aprilis 2. [} [ ]
EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkozalap mmmmOC0 globalis 2.2% 2.6% 5.7% 5.8% 2013. aprilis 15. o ([ ]
Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkdzalap [ [ [ [ [m[u} globalis 4.2% 6.2% 8.4% 9.8% 2012. aprilis 2. (] ([ ]
Fejlodé piaci részvények

Concorde Részvény Eszkézalap ENEEERC globalis 10.6% 14.8% 19.8% 2014. majus 5. [} [
Aegon Kozép-Europai Részvény mmmmmEO  kozép-kelet eurdpai 12.4% 9.6% 11.4% 7.3% 2012. aprilis 2. o °
Eszkdzalap

Allianz BRIC Equity MEEENES  Brazilia, Oroszorszag, 9.6% 19.3% 37.4% 7.4% 2012. aprilis 2. o ®
AT-HUF Részvény Eszkozalap India, Kina

Aegon IstanBull EEEEEEE Torékorszag -14.4% -4.5% 8.4% 3.1% 2012. aprilis 2. o ®
HUF Részvény Eszkozalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEER Oroszorszag 34.4% 3.4% 12.5% -1.4% 2013. aprilis 15. (o) ([ ]
Templeton Asian Growth Fund fejlédd azsiai térség -0.2% 9.1% 28.3% 8.4% 2012. aprilis 2. (o} [ )
HUF Részvény Eszkézalap EEEEEEC (Japan kivételével)

Fejlett piaci részvények

Fidelity Funds America EEmEEED USA 6.2% 6.9% 18.3% 2014. majus 5. o L]
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EEEEEED USA 7.4% 3.5% 13.4% 2014. majus 5. o ®
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEED EU tagorszagok 7.4% 23.1% 28.4% 18.4% 2012. aprilis 2. (o] ®
HUF Részvény Eszkozalap

Globalis részvények

Aegon Nemzetkozi Részvény Eszkdzalap EEEEEED globalis 4.4% 13.4% 23.3% 2014. majus 5. ( } [
Concorde Nemzetkozi EEEEEEC globalis 4.0% 14.4% 25.5% 16.9% 2012. aprilis 2. ) Y
Részvény Alapok Alapja Eszkozalap

Fidelity Funds Global dividend EEEEEEC globalis 4.2% 7.6% 16.0% 2014. méjus 5. o °
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEED globalis 6.6% 22.2% 28.4% 20.1% 2012. aprilis 2. (o] )
HUF Részvény Eszkozalap

Arupiaci alapok

OTP Féld Kincsei sEEESO0 globalis 7.5% 2.0% 0.0% 2.7% 2012. aprilis 2. [ ] [}
Arupiaci Alapok Alapja Eszkézalap

PARVEST World Comodities sEEEER0 globalis 1.2% -4.1% -7.8% -7.1% 2012. aprilis 2. o °

HUF Arupiaci Eszkézalap

*Ebben a termékkérben az eszkézalap induldasatél szamitott hozamok.

Az eszkdzalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskétésre, sem a tajékoztato
alapjan térténd az eszkozalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban térténd
részvételre vonatkozo felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkiil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik kozvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felel6sséggel az e dokumentumban kézélt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkdzalapok valasztasa
a szerz6d6 felelGssége és kockazata. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara hasznalhatja fel. Az olvasonak e
dokumentum felhasznalasabol vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbél szarmazo veszteségéért semmilyen kovetett vagy kozvetlen felel6sség nem
terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesitheté.

Kérjuk, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdézalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkozalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiilondsen azok, melyek kozvetlendl vagy kézvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen médon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockézatat is, cserébe azonban lehet&séget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hossza tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajland6-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszkdzalapok barmilyen miiltbéli hozama nem
jelent garanciat a jovobeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkozalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tava jellege miatt, a felmeril6 visszavasarlasi kéltségen til tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.
nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbdl szarmazé kockazatokat a
szerzodo viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozami befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelentés részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tajékoztatd nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesiiléseket, kizarasokat, illetve az
adott termék részletes biztositasi tajékoztatsjat és befektetési politikajat.

Amennyiben nem szeretné, hogy a jov6ben a szerzédése alapjan hirlevelet kiildjink Onnek, kérjiik jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail cimre kiild6tt levélben!
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