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On odaadna tiz évre a pénzét valakinek évi 20 bazispontos
(0,2 szazalékos) kamatért cserébe? — tette fel a kérdést az
Aegon Prémium iigyfélklubjanak vendége, Tajti Imre,

az Aberdeen Asset Management régios befektetési vezetdje.
Marpedig a német allamkotvény most ennyit fizet.

A szakember el6adasaban felvazolta a kilatasokat.

Egy régi makrookonémiai megfigyelésre emlékeztetett az
Aegon Prémium legutébbi tigyfélklubjaban tartott el6adasa
elején Tajti Imre, az Aberdeen Asset Management régios
befektetési vezetdje. Nevezetesen hogy az eurdpai piacok
nagyjabél masfél évvel kovetik az USA-beli ciklust. Eppen ezt
latjuk most a beszerzési menedzser indexet nézve — mondta.
A korabban szarnyalé USA mutatéja lefelé fordult, mikdzben
a botladoz6 EU kezd felzark6zni. Az elmdalt néhany évben (is)
abszolut az USA hdzta a vilagpiacot, de a mostani lassulast6l
nem kell megijedni, 6sszességében nézve a helyzet kedvezg,
vonzé piaci lehet8ségek vannak — nyugtatott meg. Az

index tovabbra is a fellendiilést jelz6 50-es érték felett

van a vilAggazdasag egészét tekintve. A fejlett piacok
kilatasai tehat jok, ez pedig pozitiv hatassal lesz az egy ideje
gyengébben teljesitd fejlédékre is.

A vilagot eluralé alacsony inflaciét, s6t deflaciét Tajti Imre
elsésorban az olaj és az élelmiszer aranak csokkenésével
magyarazta. Mint mondta, talkinalat figyelhet6 meg a
vilagban, ez okozza az alacsony értékeket. Ezt a helyzetet
“pozitiv deflaciénak” nevezte, amely nem hordozza magaban
a deflacio veszélyeit és amigy sem lesz tartés. A jegybankok
pedig folytatjak a monetaris lazitast — az Eurépai Kozponti
Bank még csak most kezd bele igazan —, igy erre az évre is
megmarad a véd6halé a piacok alatt.

Ebben a helyzetben természetes, hogy a kdtvénypiacon a
mélyben jarnak a hozamok, nem ritka mar a negativ hozam
sem az allampapirok kdzott. De még az egészen hosszi
futamidej(i papirok sem adnak értékelheté kompenzaciét a
pénz hosszl idejli hasznalataért. Elegendének tartja valaki
az évi 20 bazispontos, azaz 0,2 szazalékos kamatot azért, ha
10 évre befekteti valahova a pénzét? — tette fel a kérdést, és
meg is valaszolta: a maga részérél nem. Marpedig a 10 éves
német allampapir most ennyivel “halalja meg” a belefektetett
bizalmat. Némi hozamot mar csak els6sorban a fejl6d6
piacoktél, illetve az USA bovli kotvényeitél lehet remélni.

A részvénypiacokat tekintve a fejlett piacok toretleniil
emelkednek négy éve, a feltorekvd piacok viszont maximum
stagnalnak, igy egyre nyilik az ollé kdzottiik. Az utébbiak
gyenge teljesitményét azonban elsésorban a dollar ereje
okozta, a fejléd6k nincsenek annyira rossz helyzetben, ahogy
els6 pillanatra latszik a grafikonokon. A fundamentumok
rendben vannak, az allamadé6ssag szintje alacsony és nem is n6,
a fejlett piacok ndvekedése pedig pozitiv hatassal lesz rajuk is.

A hénap alapkezeldje

Az OTP Alapkezel6 a legnagyobb hazai alap- és vagyonkezel6
tarsasag, az OTP Csoport tagja. A magyar piacon az els6k
kozott, 1993-ban alakult. Kezelt vagyona 1 776,40 milliard
forint, amelybdl 1 304,39 milliard forintot befektetési
alapokban, 472,01 milliard forintot intézményi portfoliokban
kezel. Az OTP Alapkezeld piaci részesedése a hazai alap-
kezelési piacon 25,24%. (2015.02.28. adatok alapjan).

Az OTP Bank kozép-kelet eurépai terjeszkedésével
o0sszhangban leanyvallatokat alapitott Romaniaban,
Bulgariaban, Horvatorszagban és Ukrajnaban.

Az Aegon Prémium eszkozalapjain keresztiil kozvetleniil 2,
kozvetve dsszesen 6 OTP értékpapir alap elérhetd.

OTP Fold Kincsei
Alapok Alapja

Az alap tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal
(nemesfémek, ipari fémek, energiahordozék, mezégazdasagi
termények, allatok). Az alapkezelé abszolit hozam stratégiat
kovet aktiv portfoliokezeléssel. A hagyomanyos hosszi
poziciokon kiviil felvehet rovid poziciékat is, amelyekkel az
aresésekbdl profitalhat. A long vagy short arupiaci kitettséget
jellemzden hatarid6s ligyleteken, vagy t6zsdén kereskedett
befektetési alapokon keresztiil vessziik fel.

A portfolié kezel6je Hosszl Ferenc, aki az OTP Fold Kincsei
Alapok Alapjaval 2014-ben és 2015-ben is elnyerte az

,Ev arupiaci alapja” elismerést a Privatbankar.hu Klasszis
dijatadé galajan.

2014
PRIVATBANKAR.HU

TN a
“& KLASSZIS §§\\\

LEGJOBB ARUPIACI ALAP

2015
PRIVATBANKAR.HU

KIASSZIS

LEGJOBB ARUPIACI ALAP

Az OTP Fold Kincsei
Alapok Alapja teljesitménye:

2015. februar 28.

1év 3 év 5 év Indulastaol

Evesitett hozam 2,07% 3,53% 3,76% 3,75%

Az OTP Fold Kincsei
Alapok Alapja eszkdzeinek dsszetétele:
2015. februdr 28.

Eszk6z Eszkdz sdlya
WTIl olaj short  87,85%
Brent olaj short  13,05%
US foldgaz short  13,88%
Réz short 9,51%
Kavé short  5,00%
Eurasia Drilling Company  1,51%
Magnolia kétvény  5,41%
Pénzeszk6zok 53,21%

Netto kockazati kitettség

189,40 %

Hozamtabla

Kockazati
besorolas

Foldrajzi

2015. marcius 31. fokusz

Pénzpiaci alapok

Az eszkozalapok visszatekint6 hozama

"'3henap  Ghonap | 12hénap | evesitett

Hosszabb tavon nem lesz rossz
befektetés Latin-Amerika

A befektetéseknél soha nem lényegtelen a devizak
megvalasztasa, de most ez az egyik legfontosabb
teljesitménytényez6. Tajti Imre varakozasa szerint a dollar
er6sddése ugyan megtorpanhat, de hosszi tavon az er6sodés
folytatédhat, féleg az euréval szemben.

Ezen a ponton Tajti Imre természetesen megkapta a forinttal,
a forint jovéjével kapcsolatos kérdést. Erre valaszolva

— a konkrét szamokat tartalmazé jéslatoktél ugyan
tart6zkodva — elmondta: a forint most valamelyest
alulértékelt, és vannak ugyan kockazatok, de nem sériilékeny.
Nem lenne nagy meglepetés tovabbi er6sodése az euréval
szemben, hiszen az EKB most az MNB-hez képest is

ultralaza monetaris politikat folytat. Kérdés, hogy az inflacié
novekedésére hogy reagal majd az MNB. A szakember szerint
mindenesetre az eddigi nyilatkozatokbél és jelekbél az
olvashaté ki, hogy az MNB inkabb a ndvekedésre, mint az
inflaciéra koncentral.

A szokasostol eltéréen a befektetdi est vendégei két el6adast
hallhattak. Havas Gabor, az Aegon Prémium lizletag vezetdje
elmondta, hogy a portfolio évenkénti feliilvizsgalata soran
kivezetik a sajat kategériajukban rosszul teljesité alapokat.
Igy kikeriilt egy Dél-Amerika alap a kinalatbél, helyette
vették be az annal sokkal jobban teljesité Aberdeen Latin-
Amerika Részvény Alapok Alapjat.

Ennek hatterérél Megyer Zsombor, az Aberdeen értékesitési
és marketing menedzsere elmondta: a latin-amerikai
részvénypiac rosszul teljesitett az utébbi években, elmaradt
a feltorekvék atlagatél is. Ennek okai kozott van tobbek kozt
a nyersanyagarak csékkenése, a kinai novekedés lassulasa, az
amerikai alapkamat emelkedésével kapcsolatos varakozasok,
valamint a régi6é gazdasagainak csalédast kelt6 teljesitménye.
Hosszabb tavon azonban nem lesz rossz befektetés Latin-
Amerika — mondta. A régié részvénypiaca nemzetkozi
odsszehasonlitasban is alulértékelt, és a latin-amerikai
orszagok igen kedvezd fundamentumokkal rendelkeznek.

A fejlett vilag atlaganal jéval magasabb a fiatalok aranya

(a lakossag 61 szazaléka 35 évesnél fiatalabb, mig példaul
Eurépaban ugyanez a szam 40 szazalék), ehhez pedig
viszonylag alacsony, 5-9 szazalék kozotti munkanélkiiliség
parosul. Az allamadéssag szintje joval alacsonyabb, mint a
fejlett orszagokban, a nemzetkozi devizatartalékok magasan
allnak, ami csokkenti az orszagok sériilékenységét. Es ami
szintén nagyon fontos: megkezd&édtek a rég6ta halogatott
politikai-strukturalis reformok is. Osszességében tehat az
eddigi kifejezetten rossz teljesitmény ellenére érdemes
figyelni Latin-Amerikara is, ahol szamos j6 minéségii vallalat
talalhato, amelyek piacvezetdk az iparagukon beliil — mondta
Megyer Zsombor.

OTP Alapkezelo

OTP Prémium
Szarmazatott Alapok Alapja

Az alap 6sszesen 6 olyan abszolit hozam stratégiaval kezelt
szarmaztatott alapjabél all, amelyet az OTP Alapkezel6 5
magasan képzett szakembere kezel. Ezek az alapok eltérd
célpiacokon, eltéré madszertannal prébaljak megvalésitani
befektetési céljukat, ami azt eredményezi, hogy a
teljesitményiik kozotti egylittmozgas altalaban alacsony.
Ezaltal egy jol diverzifikalt portfoli6 jon létre, amellyel
csokkenthet6 a magas varhaté hozamu abszolat hozam
alapokra jellemz6 magas arfolyam ingadozas.

A portfolié kezel6je Boér Levente, aki 2015-ben elnyerte az
LEv feltérekvd portfolié menedzsere” szakmai és kézénség
elismerést a Privatbankar.hu Klasszis dijatadé galajan.
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DORSUM ZRT. KULONDIJ - AZ EV
FELTOREKVO PORTFOLIOMENEDSZERE

A portfoliét alkoté egyes alapok kezel6i Biiki Andras,
Czachesz Gabor, Honics Istvan és Szalma Csaba befektetési
igazgatoék, valamint Hosszu Ferenc portfolié menedzser.

Az OTP Prémium
Szarmaztatott Alapok Alapja teljesitménye:

2015. februar 28.

1év 3 év 5 év Indulastoél

1.65% 6.90% n.a. 10,18%

Evesitett hozam

Az OTP Prémium
Szarmaztatott Alapok Alapja dsszetétele:
2015. februar 28.

Eszk6z Eszkoz sdlya
OTP Supra Alap  20,00%
OTP EMDA Alap  10,00%
OTP G10 Euré Alap 10,00 %
OTP Abszolat Hozam Alap  20,00%
OTP Uj Eurépa Alap  20,00%
OTP Fold Kincsei Alapok Alapja  20,00%

Osszesen 100,00%

OTP Supra Alap
OTP EMDA Alap

OTP G10 Eur6 Alap

OTP Abszolut Hozam Alap

OTP Uj Eurépa Alap

OTP Fold Kincsei Alapok Alapja

Indulastol

Melyik termékben érhetd el?
szamitott

Eszkozalap
indulas
datuma

idészaki hozam hozam*

Generali Cash EROO00O0 hazai 0.1% 0.2% 1.6% 4.0% 2012. aprilis 2. [ ] [}
Pénzpiaci Alap , A" Sorozat Eszkdzalap

Aegon Pénzpiaci Eszkdzalap EROO000 hazai 0.4% 0.7% 1.8% 2014. majus 5. [} [ ]
Koétvény alapok

Aegon Kézép-Eurépai Vallalati EREOO00 kézép-kelet 1.7% 2.6% 5.4% 10.1% 2012. aprilis 2. [ ] L]
Kétvény Eszkozalap eurépai

Aegon Nemzetkozi Kotvény Eszkdzalap (L[] [ [ma] globalis 3.3% 9.1% 18.9% 8.3% 2012. aprilis 2. [ ([ ]
Concorde Kdtvény Eszkézalap EREEOO0 hazai 2.6% 6.4% 12.1% 2014. majus 5. [ ] ®
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Esz- MEEOIOCC hazai és eurépai 0.8% 6.4% 7.5% 2014. majus 5. o [ ]
koézalap

Aberdeen Euré Vallalati Kétvény EEECOO0 eurdpai 1.3% 3.1% 7.3% 7.9% 2013. jalius 2. [ ] ®
Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltérekvd Piaci Kétvény EEERERD feltorekvd 1.1% -2.4% 2.0% 4.3% 2013. jalius 2. [} o
Alapok Alapja Eszkdzalap orszagok

GE Money Euré EEEERCO EU tagorszagok -3.5% -1.8% 1.1% 4.9% 2012. aprilis 2. ° ®
Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkdzalap

Templeton Global Bond Fund EEmEEED globalis 6.8% 11.0% 25.2% 11.1% 2012. aprilis 2. o [
HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEEEEED globalis 6.5% 10.8% 24.1% 12.2% 2012. aprilis 2. o o
HUF Kétvény Eszkozalap

Abszolit hozamii alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz EEEEOO0 globalis 2.3% 3.3% 5.9% 8.6% 2012. aprilis 2. [ [ ]
Abszolit Hozamu Eszkdzalap

Aegon Smart Money LLLL S| globalis 1.9% 2.9% 6.0% 8.0% 2012. aprilis 2. ® L]
Befektetési Alapok Alapja Eszkdzalap

OTP Prémium EEEEOOO globalis 0.7% -3.9% 2.5% 4.3% 2013. aprilis 15. [ ] [}
Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkdzalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkézalap ~ mEmmCOO0 globalis 2.2% 3.7% 5.8% 8.2% 2012. aprilis 2. [} (]
EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkézalap mEmmCOC0 globalis 1.1% 1.3% 4.8% 5.5% 2013. aprilis 15. o (]
Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkdzalap [ [ [ [ [m[u} globalis 3.5% 3.6% 7.1% 9.4% 2012. aprilis 2. [ ] ([ ]
Fejlodé piaci részvények

Concorde Részvény Eszkdzalap EEEEERC globalis 8.4% 8.3% 16.1% 2014. majus 5. [ J [ ]
Aegon Kozép-Europai Részvény mmmmmmO  kozép-kelet eurdpai 4.4% -1.4% 3.2% 5.0% 2012. aprilis 2. L °
Eszkozalap

Allianz BRIC Equity WEmmmEE  Brazilia, Oroszorszag, 14.4% 14.2% 27.7% 5.9% 2012. aprilis 2. [ ] [
AT-HUF Részvény Eszkozalap India, Kina

Aegon IstanBull EEEEEEE Torokorszag -9.6% 6.0% 18.3% 3.2% 2012. aprilis 2. o b
HUF Részvény Eszkozalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEER Oroszorszag 21.1% -9.2% -5.9% -7.1% 2013. aprilis 15. (o) ([ ]
Templeton Asian Growth Fund fejl6dé azsiai térség 8.8% 11.0% 33.3% 9.5% 2012. aprilis 2. (o] (]
HUF Részvény Eszkozalap [T [ul (Japan kivételével)

Fejlett piaci részvények

Fidelity Funds America EEmEEED USA 0.8% 7.9% 18.3% 2014. majus 5. o L
HUF Hedged Részvény Eszkézalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EEEEEED USA 1.3% 6.0% 13.4% 2014. majus 5. o ®
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEED EU tagorszagok 19.8% 25.6% 31.2% 19.5% 2012. aprilis 2. (o] ®
HUF Részvény Eszkdzalap

Globalis részvények

Aegon Nemzetkozi Részvény Eszkdzalap EEEEEED globalis 8.3% 12.6% 25.8% 2014. majus 5. ( } [
Concorde Nemzetkozi EEEEEEC globalis 9.7% 15.6% 27.7% 17.7% 2012. aprilis 2. ) Y
Részvény Alapok Alapja Eszkdzalap

Fidelity Funds Global dividend EEEEEEO globalis 4.7% 9.3% 18.0% 2014. méjus 5. (o} o
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEEC globalis 13.0% 19.8% 26.5% 20.3% 2012. aprilis 2. (o] °
HUF Részvény Eszkdzalap

Arupiaci alapok

OTP Féld Kincsei sEEESO0 globalis 34.0% 7.8% 10.0% 6.6% 2012. aprilis 2. ° (]
Arupiaci Alapok Alapja Eszkézalap

PARVEST World Comodities sEEEER0 globalis 0.7% -6.8% -9.0% -8.1% 2012. aprilis 2. o [

HUF Arupiaci Eszkézalap

Az eszkdzalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:

*Ebben a termékkérben az eszkézalap induldasatél szamitott hozamok.

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mindsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre, sem a tajékoztato
alapjan térténd az eszkozalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban térténd

részvételre vonatkozo felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik kozvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felel6sséggel az e dokumentumban kézélt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkdzalapok valasztasa
a szerzéd6 felelGssége és kockazata. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara hasznalhatja fel. Az olvasénak e
dokumentum felhasznalasabél vagy arra tamaszkodo dontéshozatalb6l szarmaz6 veszteségéért semmilyen kovetett vagy kézvetlen felelésség nem
terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesitheté.

Kérjuk, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdézalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkozalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiléndsen azok, melyek kézvetlendl vagy kézvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen médon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockazatat is, cserébe azonban lehetdséget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hosszi tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajlandé-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszk6zalapok barmilyen mualtbéli hozama nem
jelent garanciat a jovobeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkozalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tava jellege miatt, a felmer(ild visszavasarlasi koltségen tal tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.

nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbdl szarmazé kockazatokat a
szerz4dd viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozamii befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelentés részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tajékoztatd nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesiiléseket, kizarasokat, illetve az

adott termék részletes biztositasi tajékoztatsjat és befektetési politikajat.

Amennyiben nem szeretné, hogy a jévében a szerzédése alapjan hirlevelet kiildjiink Onnek, kérjiik jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail cimre kiildott levélben!
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