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Befektetni, befektetni, befektetni és nem meginogni

— ezt a tanacsot adta az Aegon Prémium befektet6i estjén
Al-Hilal Istvan, a Fidelity kelet-kézép-eurdpai értékesitési
vezetdje. A szakember azt is elmondta, mibe és hogyan.

Az Egyesiilt Allamok tovabbra is meghatarozza a globalis
piacokat, ha ott j6 a hangulat, mindenhol az. Marpedig most
igen j6 — adta meg az alaphangot Al-Hilal Istvan, az Aegon
Prémium befektetd estjének meghivott el6adéja. Marpedig a
Fidelity kelet-k6zép-eurdpai értékesitési vezetdjének hihetiink:
cége befektetései tavaly 4 szazalékkal multak feliil az S&P
index 13 szazalékos ndvekedését, ezt pedig kevés alapkezeld
mondhatja el magaroél. A j6 hangulat alatamasztasara adatokat
is sorolt. Igen fontos a munkanélkiiliség csokkenése, ami
elérte a valsag el6tti hat szazalékot. Ezzel egyiitt altalanos
bérndvekedés is tapasztalhato, a két adat pedig 6nmagaban
komoly hajtéerét jelent az USA-ban, ahol a GDP 70 szazaléka
szarmazik a fogyasztasbél. A folyamatot tovabb er&siti az
izemanyagar latvanyos csokkenése (6sz 6ta csaknem egy
dollarral lett olcs6bb egy gallon benzin, ami 25 szazalékos
csokkenést jelent).

Ett6l természetesen nem fiiggetleniil a vallalati profitok az
egekbe emelkedtek. Az elmdlt hatvan év atlagat jelentd 6,5
szazalék koriili szint helyett 10 szazalék felett jarnak, és
semmi nem utal arra, hogy egyhamar komolyabb csdkkenésnek
indulnanak. Ezzel egyiitt Al-Hilal Istvan szerint a vallalatok
nem tulértékeltek, az értékeltségi szintek csak most érik el
a valsag el6tti értéket. A P/E mutat6 sem extrém, raadasul a
cégek nyereségessége is nd. (A P/E, azaz arfolyam/nyereség
mutato a részvény arfolyama és a cég eqgy részvényére jutéd
nyereségének hanyadosa. Minél alacsonyabb a szam, annal
alulértékeltebb befektetési szempontb6l.) Mindezek alapjan
a Fidelity szakemberei az S&P index tavalyi 13 szazalékos
novekedési utan idén is kétszamjegyli béviilésre szamitanak.

Eurépaban kicsit mas a helyzet, bar az EKB most bejelentett
lazitasi programjat, jonak tartjak a részvénypiac szempontjabol
a befektetési szakemberek, (hozzatéve, hogy a valsag kdzepén
végrehajtott kamatemeléssel komoly hibat kovetett el a

bank). A Fidelitynél mindenesetre biznak abban, hogy Eurépa

is pozitiv lesz. Ha pedig 6k biznak, akkor van esély, mert az
eurépai vallalatok historikusan jol teljesitenek, a kérdés mindig
az, hogy ezt a piac elhiszi-e. Most Ggy t(inik, igen.

A globalis piacra pozitivan hat az olaj aranak csokkenése. Az,
hogy a nyersolaj ara fél év alatt gyakorlatilag megfelez6dott,
sok mindent olcsobba tesz, ami GDP-ndvekedéshez vezet.

Ez pedig megint csak a tradicionalis befektetéseket teszi
vonzoéva. Es a Fidelity szamitasai szerint ez sem egy rovid
tava folyamat, a palaolajban és a palagazban rejlé kapacitas
tartésan alacsonyan fogja tartani az arakat.

Az Aberdeen Asset Management egy globalis vagyonkezeld,
melyet 1983-ban Skéciaban, Aberdeen varosaban alapitott
Martin Gilbert, a vallalat jelenlegi vezérigazgatéja.

Jelenleg 33 irodaval rendelkeziink, 2500 alkalmazottunkkal
25 orszagban vagyunk jelen, és tobb, mint 700 befektetési
szakértdt foglalkoztatunk vilagszerte. Kezelt vagyonunk
meghaladja az 517 milliard dollart*. Az Aberdeen Asset
Management 2012 marciusa 6ta a FTSE 100 Index tagja.

Egyetlen feladatunkra, a vagyonkezelésre koncentralunk, és
kizarélag kiilsé Gigyfelek pénzét kezeljiik. Nem vagyunk része
banknak, biztositénak, vagy mas pénziigyi csoportnak, igy
érdekellentétek nélkiil, minden energiankkal 6sszpontositani
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id6szaki hozam

Ha Amerika boldog, a vilag is az

A globalis piac helyzete mellett természetesen azokat a
teriileteket és stratégiakat is meg kell hatarozni, amelyekben
sikeres lehet a befektetés. A Fidelity szakemberei roviden
osszefoglalva a jovébe valé befektetésben latjak az igazi
lehetéségeket. Ez harom nagy kulcsteriiletet jelent:

a technolégiai fejlédés, a demografiai folyamatok és az

0j er6kdzpontok nydjtotta lehetéségek kihasznalast. Az
elsébe beletartozik az élelmiszeripartél robotikan és a
gyogyszeriparon at az IT-technolégiaig minden olyan iparag
és vallalat, amely modern, j megkdzelitésben dolgozik,
ezzel magaban hordozza a ndvekedés lehet6ségét. Tobb
szalon kapcsolédik ehhez a teriilethez a demografiai szal.
Ez magaba foglalja a fejlett vildg 6regedését (ami hizza

az innovativ gyogyszeripart), masrészt olyan folyamatokat
vesz figyelembe, mint az j, igen nagy létszamu azsiai
kdzéposztaly kialakulasa. Ez utébbi pedig hatalmas potencialt
rejt: az elérejelzések szerint a kdvetkez6 20 évben majdnem
500 szazalékkal né majd az azsiai és csendes-6ceani
térségben az egy fére juté fogyasztas, igy megkeriilhetetlen
lesz a globalis gazdasagban (ahogy az el6re tekint6
befektetési célteriiletek kdzott mar most az).

Ehhez kapcsolédik az er6kdzpontok elmozdulasa, a
feltorekvd piacok fogyasztasa, amelyet okos befektetési
stratégiaval jol ki lehet hasznalni. Nem biztos, hogy itthon
sokan vasarolnak példaul egy nigériai sorgyar papirjait, pedig
az igazan jo6 befektetés is lehet. Ott ugyanis nagy az esély
arra, hogy a GDP ndvekedésével a sdrfogyasztas rovid tavon
duplazaédik vagy akar még nagyobb aranyd névekedést ér el,
ezt pedig a helyi sdrrészvények ara is kovetni fogja. Hasonlé
a helyzet modern, (j megkozelitésben dolgozé tavkozlési
cégek papirjaval: nagy nyereséget nem lehet elérni, ahol az
internetpenetracié mar a 100 szazalékhoz kozelit, de ahol
még a duplazas elétt all a piac, az egy vonz6 befektetési
célpont lehet. Fontos, hogy ne csak egy régiéban vagy
szektorban gondolkodjanak a befektet6k, hanem globalis
szemlélettel kozelitség meg a befektetéseket.

A lényeg — foglalta 6ssze el6adasat Al-Hilal Istvan —, hogy
hosszan felivel id6szakra szamithatunk a globalis piacokon,
persze idénként jelentds volatilitassal. Ekkor kell megfogadni
a tanacsot, miszerint “befektetni, befektetni, befektetni”,
mert legtobbet azzal arthatunk a sajat pénziinknek, ha ki-be
ugralunk a befektetések kozott. Déljiink hatra és bizzunk az
alapkezel6 és a portfoliomenedzsereinek szakértelmében.

Ezt meger6sitette Havas Gabor, az Aegon Prémium
Uzletaganak vezet6je azzal kiegészitve, hogy j6 stratégia
havi rendszeres 6sszeg befektetése is. Ezzel ugyanis
minden helyzetben nyeriink: ha csokkennek az arfolyamok,
ugyanazért a pénzért tébb értékpapirt kapunk, ha pedig
emelkednek, n6 a befektetés értéke.

Aberdeen Asset Management
Hungary Alapkezeld Zrt.

tudunk arra, amihez értiink: a vagyonkezelésre. Egyetlen
célunk, hogy jo teljesitményt nydjtsunk tigyfeleink szamara
a négy f6 eszkdzosztalyban: részvényben, kdtvényben,
ingatlanban, és alternativ befektetésekben.

Aktiv vagyonkezel6ként sajat elemzéseinkre alapozzuk
befektetési dontéseinket. Befektetéseink fundamentalisan
megalapozottak, nem kdvetjiik a piacon uralkodé divatot.
Befektetési folyamatunk egyszerii és tiszta, nem szeretjiik a
folosleges komplexitast. Olyan jo min6ségii befektetéseket
keresiink, melyeket atlatunk, és gy gondoljuk, hogy hosszu
tavon, fenntarthatéan jél teljesitenek.

*2014. november 30-i adat szerint

Indulastol

hozam* datuma

Generali Cash EROO00O0 hazai 0.2% 0.4% 2.0% 4.2% 2012. aprilis 2. (] ®
Pénzpiaci Alap , A" Sorozat Eszkdzalap

Aegon Pénzpiaci Eszkozalap EEO0000 hazai 0.4% 0.7% 1.8% 2014. majus 5. [} [ ]
Kétvény alapok

Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati EEECOO0 kozép-kelet 1.3% 2.2% 5.7% 10.4% 2012. aprilis 2. [ ] L]
Kétvény Eszkozalap eurdpai

Aegon Nemzetkdzi Kotvény Eszkézalap EEEEECO globalis 10.7% 14.4% 18.9% 9.3% 2012. aprilis 2. [ ] [ ]
Concorde Kétvény Eszkdzalap EREROO0 hazai 5.2% 7.8% 16.2% 2014. majus 5. [ ] (]
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Esz- MEEOICCC hazai és eurépai 3.3% 5.3% 11.2% 2014. majus 5. (o] ([ ]
kézalap

Aberdeen Euré Vallalati Kétvény EREOO00 eurépai 2.3% 3.7% 8.1% 8.4% 2013 jalius 2. [ ] ®
Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltérekvd Piaci Kétvény EEEEEED feltorekvo -3.3% -3.9% 4.4% 4.4% 2013. jalius 2. ° ®
Alapok Alapja Eszkdzalap orszagok

GE Money Euré EEEEECO EU tagorszagok 1.0% -0.2% 2.0% 5.9% 2012. aprilis 2. ° ®
Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkdzalap

Templeton Global Bond Fund EEEEEED globalis 8.4% 14.4% 22.2% 11.0% 2012. aprilis 2. o L
HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEmEEED globalis 8.1% 13.8% 20.8% 11.2% 2012. aprilis 2. (o} )
HUF Kétvény Eszkézalap

Abszolit hozama alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz EERRCO0 globalis 1.4% 2.4% 6.3% 8.7% 2012. aprilis 2. [} (]
Abszolit Hozamu Eszkozalap

Aegon Smart Money EEEECO0 globalis 1.3% 2.6% 6.6% 8.2% 2012. &prilis 2. L °
Befektetési Alapok Alapja Eszkdzalap

OTP Prémium EEERCOOO globalis -5.3% -5.1% -2.8% 2.9% 2013. aprilis 15. [ ] °
Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkozalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkdzalap ~ mmmmOC0 globalis 1.6% 3.1% 4.1% 8.2% 2012. aprilis 2. [ [ ]
EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkdzalap mEmmCC0 globalis 0.4% 2.0% 4.0% 5.3% 2013. aprilis 15. (o] [ ]
Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkdzalap [ [ [ [ [m[u} globalis 1.9% 1.7% 4.9% 9.1% 2012. aprilis 2. [} [
Fejlédd piaci részvények

Concorde Részvény Eszkézalap EEEEERC globalis 3.8% 3.1% 11.1% 2014. majus 5. [ ([ ]
Aegon Kézép-Eurépai Részvény EEmmmEO  kbzép-kelet eurdpai -2.4% -0.7% 1.4% 3.6% 2012. aprilis 2. L o
Eszkézalap

Allianz BRIC Equity WEmmmEE  Brazilia, Oroszorszag, 8.8% 8.7% 23.9% 4.7% 2012. aprilis 2. L o
AT-HUF Részvény Eszkozalap India, Kina

Aegon IstanBull EEEEEEE Torékorszag 11.6% 11.3% 62.9% 9.3% 2012. aprilis 2. o L
HUF Részvény Eszkézalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkézalap EEEEEEE Oroszorszag -23.1% -24.3% -27.5% -16.6% 2013. aprilis 15. (o] o
Templeton Asian Growth Fund fejl6dd azsiai térség 9.3% 10.8% 33.3% 9.3% 2012. aprilis 2. (o] °
HUF Részvény Eszkozalap EEEEEED (Japan kivételével)

Fejlett piaci részvények

Fidelity Funds America EEEEEED USA 0.7% 5.2% 15.3% 2014. majus 5. o [
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EEmEEED USA -3.7% 1.7% 7.3% 2014. majus 5. o )
HUF Hedged Részvény Eszkézalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEED EU tagorszagok 14.7% 15.9% 27.4% 17.1% 2012. &prilis 2. o ®
HUF Részvény Eszkozalap

Globalis részvények

Aegon Nemzetkdzi Részvény Eszkdzalap L[] [[ ] [u] globalis 8.6% 12.6% 24.72% 2014. majus 5. [ ) )
Concorde Nemzetkézi EEEEEEO globalis 10.0% 14.8% 23.8% 16.9% 2012. aprilis 2. (] o
Részvény Alapok Alapja Eszkozalap

Fidelity Funds Global dividend EEmEEED globalis 3.3% 7.7% 15.3% 2014. majus 5. (o} )
HUF Hedged Részvény Eszkézalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEED globalis 14.6% 14.4% 27.8% 19.3% 2012. aprilis 2. o L
HUF Részvény Eszkdzalap

Arupiaci alapok

OTP Fold Kincsei EEEERCO globalis -5.1% -10.2% -10.7% 0.4% 2012. aprilis 2. (] )
Arupiaci Alapok Alapja Eszkozalap

PARVEST World Comodities sEEEER0 globalis -5.3% -7.9% -6.5% -8.0% 2012. aprilis 2. o [}

HUF Arupiaci Eszkézalap

Az eszkdzalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:

*Ebben a termékkérben az eszkézalap indulasatél szamitott hozamok.

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskétésre, sem a tdjékoztato
alapjan térténd az eszkozalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban térténd

részvételre vonatkozo felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik kozvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felel6sséggel az e dokumentumban kézélt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkdzalapok valasztasa
a szerz6d6 feleléssége és kockazata. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara hasznalhatja fel. Az olvasénak e
dokumentum felhasznalasabél vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbél szarmazo veszteségéért semmilyen kovetett vagy kozvetlen felel6sség nem
terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesitheté.

Kérjik, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdzalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkdzalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiilondsen azok, melyek kozvetlendl vagy kdzvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen médon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockazatat is, cserébe azonban lehetdséget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hossza tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajland6-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszkdzalapok barmilyen miiltbéli hozama nem
jelent garanciat a jovobeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkozalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tava jellege miatt, a felmeriils visszavasarlasi koltségen tal tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.

nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbdl szarmazé kockazatokat a
szerz4dd viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozami befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelent6s részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tajékoztatd nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesiiléseket, kizarasokat, illetve az

adott termék részletes biztositasi tajékoztatojat és befektetési politikajat.

Amennyiben nem szeretné, hogy a jévében a szerzédése alapjan hirlevelet kiildjiink Onnek, kérjiik jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail cimre kiildott levélben!
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