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Befektet6i est - 6sszefoglal6

Hosszabb tavon a jelenlegi befektetési kornyezetre kell
szamitani, tehat alacsony inflacié, ebbél fakad6an alacsony
kamatok varhaték, igy a hozam érdekében at kell gondolni
a befektetéseket — mondta Duronelly Péter, az Aegon
Befektetési Alapkezeld Zrt. elemzdje az Aegon Prémium
befektetdi estjén.

Ne gondolja senki, hogy a jelenlegi alacsony hazai inflacio
csupan a rezsicsokkentés eredménye: a hazai folyamatok
tokéletesen illeszkednek a nemzetkdzi trendbe — vezette fel
el6adasat az Aegon Prémium befektet6i estjén Duronelly
Péter, az Aegon Befektetési Alapkezeld Zrt. elemzd és senior
portfélio menedzsere. Az egész vilagon alacsony az inflacié
(s6t, sok helyen deflacids veszély van), igy a kamatszintek

is. Mivel nincs inflaciés nyomas, a kamatemelésre sem lehet
szamitani, legfeljebb technikai kiigazitasok varhatok.

Az alacsony kamatszint azt is jelenti, hogy a biztos befekte-
tések hozama eltfint, at kell gondolni a befektetéseket.
Ebben tobbféle stratégia lehet: aki a korabbi idészak bizton-
sagat szeretné, annak le kell mondani a hozam nagy részérél,
aki pedig a nyereséget valasztja, annak kockazatosabb
befektetések felé kell fordulnia.

Ilyen kérnyezetben mindenképpen jé valasztas a
részvénybefektetés — mondta a szakember. A részvények
példaul a kdzvélekedéssel ellentétben egyaltalan nem
dragak, még a hagyomanyosan talértékeltnek tartott
USA piaca sem az — szogezte le. Ott raadasul értékelhet6
konjunktira van, mikdézben a vilag tobbi része csak docdg,
és a vallalati eredményvarakozasok is pozitivban vannak,
ellentétben Eurépaval.

A termelékenység novekedése is a részvények felé forditja
a befektetéket. Az egész vilagra jellemz6, hogy az elmalt tiz

A hénap alapkezelégje

Magyarorszagon a masodik legnagyobb létszamu befektetési
alapkezeld vagyunk. Osszesen 16 ember foglalkozik
kozvetlenil portféliokezeléssel, elemzéssel; ami tudomasunk
szerint a legmagasabb szam a hazai alapkezel6k koziil.
Célunk, hogy az elkdvetkez6 években is hitelesen, magas
szakmai szinvonalon tudjuk kiszolgalni tigyfeleinket, ezért
egyik stratégiai torekvésiink, hogy a hazai befektetési piac
legjobb magyarorszagi befektetési szakemberekbdél allo
tudasbazisat alakitsuk ki és miikddtessiik.

A Concorde Alapkezel6nek nincs sajat csoportvagyona, igy
tevékenységiink soran arra fékuszalunk, amire a leginkabb
szeretnénk: a rank bizott vagyonok gondos és szakszer(i
kezelésére. Az Alapkezeld vezetd munkatarsai tobbségi
tulajdonnal rendelkeznek a tarsasagban.
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Hogyan lesz hozam,
ha nincs kamat?

évben gy nétt a gazdasag, hogy a foglalkoztatottsag nem
béviilt. Az USA-ban példaul a 30 szazalékos béviilés egészen
elenyészd munkaerd felhasznalasi tobblettel jart. Az ebb6l
szarmazo tobbletbevétel pedig kizarélag a vallalti profitot
noveli, ami szintén j6t tesz részvények arfolyamanak. (Mas
kérdés, hogy az egyenlétlenségek novekedése miatt viszont
a tarsadalmi békének nem.)

Most raadasul gy tinik, egy hosszabb fellendiilési periédus
el6tt allunk. Az S&P500 részvényindexet vizsgalva az elmilt
100 évben megfigyelhet6 harom olyan hosszabb, 15-20 éves
id6szak, amely soran nagy ingadozas mellett az arfolyamok
atlagara nem valtozott. Most tgy tiinik, egy ilyen id6szak
végén vagyunk, talan az emelkedés ideje jon — fogalmazott
ovatosan Duronelly Péter. Hozzatette azért, hogy a volatilitas
mindig erésen jelen lesz a piacokon.

Ebben a helyzetben az Aegon aktiv befektetési stratégiat
alakit ki az ingadozas kiegyenlitésére. Az erre a stratégiara
épiilé harom meglévo (a mérsékelt kockazati MoneyMaxx,
a kdzepes Alfa, illetve a szintén mérsékelt Smart Money,

a sajat alapjaikba fektet6 alap) mellett két Gj termékkel
jelentkeznek. Az egyik a kifejezetten magas, 5-6s kockazati
kategériaba tartozé Panorama, amely a magas részvény-
hanyad mellett a most nem tdl acélos nyersanyagpiacon is
aktiv lesz, ezért rendszeresek lesznek benne a short poziciok
is. Kzepes, 4-es a masik tjdonsag, a tempé, amely a meg-
lévé Aegon alapokra épiild, aktivan kezelt részalap.

Az ligyfelek, a nagyobb valaszték érdekében a két sajat alapon
kiviil még harom, mas alapkezeld termékét veszik be az
Aegon Prémium portfoli6jaba — tette hozza Havas Gabor,

az Aegon Prémium lizletagvezetdje.

Concorde Alapkezelo Zrt.

Miikodésiink soran mindig is a szakmaisagot tartottuk

elsd helyen és prébaltunk egy igényes szakmai miihelyet
kialakitani és miikodtetni a Concorde Alapkezel6ben.
Miikddésiink soran szamos belféldi és nemzetkozi dijjal
jutalmaztak minket. Magyarorszagon az elmalt 20 évben
minddssze négyszer osztottak ki az Ev Legjobb Alapkezelsje
dijat, amelyet mind a négyszer a Concorde Alapkezel6

nyert meg, lequtébb 2014-ben. Négy éve vesziink részt a
Euromoney Magazin Privatbanki felmérésén, ahonnan azéta
is folyamatosan tobb dijjal jutalmazott minket a rangos
folyoirat.

Tavaly a vilag legnagyobb szuverén nyugdijalapja - norvég
allami alap — vagyonkezelési mandatumat nyerte el a
Concorde Alapkezel6, melyet az utébbi hdsz év legnagyobb
szakmai sikerének tekintiink.

A Concorde Alapkezel§ altal kezelt vagyon alakulasa (Mrd Ft)
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A Concorde 2000 Alap bemutatasa

A Concorde 2000 Alap egy kiegyensulyozott vegyes alap, ami
a gyakorlatban azt jelenti, hogy a rendelkezésére allé téke
korilbeliil egyharmadat fekteti részvényekbe és vallalati
kotvényekbe, a maradék kétharmadot pedig mas, alacsonyabb
kockazatu fix kamatozasi eszkézokbe (llampapirokba; mas,
allam altal garantalt értékpapirokba; jelzaloglevelekbe stb.).

A Concorde 2000 az Alapkezel6 zaszléshajoja, 15 éves
befektet6i maltra tekint vissza. A magyar befektetési

alap piacon az egyik legrégebbi vegyes alap. Az Alapot
nemrégiben a legmagasabb 10 éves hozam dijaval tiintette ki
a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ). A befektetési politika f6bb elemei

a kezdetek 6ta valtozatlanok, nagy hangsulyt fektetiink a
fundamentalis eszkdzkivalasztasra. Az Alap megcélzott
kockazati profilja szintén nem valtozott indulas 6ta.

Hozam statisztikak

Elmalt harom hénap -0.09%
Elmalt hat hénap 1.11%
Elmualt tizenkét hénap 5.77%
Elmalt harom év (évesitve) 9.58%
Elmalt 6t év (évesitve) 8.40%
Indulastél (évesitve) 11.89%
Indulstél (nominalis) 595.56%
Atlagos havi hozam 0.98%
Legmagasabb havi hozam 10.47%
Legalacsonyabb havi hozam -15.63%

Hozamtabla

Az eszkozalapok visszatekint6 hozama
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Az Alap 2012 végén eurdpai ,Utlevelet” szerezve UCITS
alappa alakult at, igy az Eurépai Uni6 6sszes tagallamaban
elérhetdvé valt a befektet6k szamara.

Igazodva a valtozoé piaci kérnyezethez, az Alap féldrajzi
lefedettségében tortént valtozas az indulas 6ta. Kezdetekben
féként magyar eszkdzoket tartalmazott a portfélio, késébb
azonban a hazai tékepiaci befektetési lehet8ségek sziikii-
lésével, kb. tiz évvel ezel6tt megjelentek a portfélioban a
régios (kozép-kelet-eurdpai) eszkdzok is, amelyek egyre
markansabb stlyt képviselnek az Alapban, bar a magyar
kibocsatasu értékpapirok dominanciaja tovabbra is megmaradt.

A portféliokezeldi feladatokat indulastol 2006-ig Szabé
Laszl6 latta el, aki jelenleg a Concorde Alapkezeld
Igazgatésaganak elndke. Az Alap portfélié6 menedzserei
2004-t6l Méricz Daniel és Cser Tamas, akik mindketten
tulajdonosok is a Concorde Alapkezelében. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis szemléleti befektetdk.

Kockazati mutatok

Nyereséges hénapok szama 71.50%
Napi hozamok évesitett szérasa 7.54%
Legnagyobb visszaesés (max, drawdown) -34.39%
Sharpe-mutat6 0.33%

Indulastol

Melyik termékben érhetd el?
szamitott

Eszkozalap
indulas

datuma

id6szaki hozam hozam*

Generali Cash EROO00O0 hazai 0.1% 0.8% 2.1% 4.5% 2012. aprilis 2. [ ] [}
Pénzpiaci Alap , A" Sorozat Eszkdzalap

Aegon Pénzpiaci Eszkdzalap EROO000 hazai 0.3% 0.9% 1.9% 2014. majus 5. [} [ ]
Koétvény alapok

Aegon Kézép-Eurépai Vallalati EREOO00 kézép-kelet 1.0% 2.2% 6.0% 10.7% 2012. aprilis 2. [ ] L]
Kétvény Eszkozalap eurépai

Aegon Nemzetkozi Kotvény Eszkdzalap (L[] [ [ma] globalis 1.7% 9.7% 14.3% 6.4% 2012. aprilis 2. [ ] ([ ]
Concorde Kétvény Eszkézalap EREEOO0 hazai 3.0% 5.2% 14.0% 2014. majus 5. [ ] ®
EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Esz- MEBOCCC hazai és eurépai 3.1% 4.7% 11.2% 2014. majus 5. (o) [}
kozalap

Aberdeen Euré Vallalati Kétvény EEECOO0 eurdpai 1.1% 3.5% 8.0% 8.2% 2013. jalius 2. [ ] ®
Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltérekvd Piaci Kétvény EEERERD feltorekvd -1.5% 1.0% 8.4% 7.2% 2013. jalius 2. [} o
Alapok Alapja Eszkozalap orszagok

GE Money Euré EEEERCO EU tagorszagok -1.9% 2.3% 4.9% 5.9% 2012. aprilis 2. ° ®
Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkdzalap

Templeton Global Bond Fund EEmEEED globalis 1.8% 11.1% 14.9% 8.2% 2012. aprilis 2. o [
HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEEEEEO globalis 2.0% 10.9% 13.7% 9.6% 2012. aprilis 2. o ®
HUF Kétvény Eszkozalap

Abszolit hozami alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz Ll L mmin} globalis 0.9% 2.5% 5.5% 8.9% 2012. aprilis 2. [} o
Abszolit Hozamu Eszkdzalap

Aegon Smart Money LLLL S| globalis 1.0% 2.9% 5.4% 8.3% 2012. aprilis 2. ® L
Befektetési Alapok Alapja Eszkdzalap

OTP Prémium EmEROO0 globalis -1.5% 4.4% 5.5% 6.8% 2013. aprilis 15. [ ] L]
Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkdzalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkézalap ~ mmmmOC0 globalis 1.8% 3.0% 4.7% 8.4% 2012. aprilis 2. [} [
EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkozalap mmmmOC0 globalis 0.9% 3.6% 5.6% 6.0% 2013. aprilis 15. o ([ ]
Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkdzalap [ [ [ [ [m[u} globalis -0.1% 1.1% 5.8% 9.2% 2012. aprilis 2. [ ] ([ ]
Fejlodé piaci részvények

Concorde Részvény Eszkozalap EEEREEC globalis -0.2% 1.3% 10.6% 2014. majus 5. [ J [ J
Aegon Kozép-Eurépai Részvény mEmmmEC kdzép-kelet eurdpai -1.0% 0.0% 0.0% 5.0% 2012. aprilis 2. L] °
Eszkozalap

Allianz BRIC Equity WEmmmEE  Brazilia, Oroszorszag, -2.9% 10.8% 10.3% 2.2% 2012. aprilis 2. [ ] [
AT-HUF Részvény Eszkozalap India, Kina

Aegon IstanBull EEEEEEE Térokorszag 8.8% 11.8% 17.1% 8.4% 2012. aprilis 2. o o
HUF Részvény Eszkézalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEER Oroszorszag -14.2% -12.9% -19.9% -10.4% 2013. aprilis 15. (o) ([ ]
Generali Amazonas Brazilia, Mexiké, -7.9% 5.5% 7.7% -4.5% 2012. aprilis 2. (o] o
Latin-Amerikai Részvény Eszkozalap EEEEEEE Chile, Peru

Templeton Asian Growth Fund fejl6dé azsiai térség -0.8% 16.2% 20.3% 6.4% 2012. aprilis 2. (o] °
HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEEC (Japan kivételével)

Fejlett piaci részvények

Fidelity Funds America EEEEEED USA 3.7% 10.8% 26.0% 2014. majus 5. (0] L]
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EEmEEED USA 3.9% 8.4% 20.6% 2014. majus 5. o ®
HUF Hedged Részvény Eszkoézalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEED EU tagorszagok 3.9% 5.6% 13.2% 14.1% 2012. aprilis 2. o ®
HUF Részvény Eszkozalap

Globalis részvények

Aegon Nemzetkdzi Részvény Eszkdzalap L[] [[ ] [u] globalis 2.1% 10.0% 21.5% 2014. majus 5. [ ) )
Concorde Nemzetkézi EEEEEEO globalis 2.3% 11.1% 17.4% 14.9% 2012. aprilis 2. ) °
Részvény Alapok Alapja Eszkdzalap

Fidelity Funds Global dividend EEmEEED globalis 6.0% 7.9% 21.1% 2014. majus 5. (o} ®
HUF Hedged Részvény Eszkézalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEEO globalis -1.0% 5.3% 16.8% 15.8% 2012. aprilis 2. o ®
HUF Részvény Eszkozalap

Arupiaci alapok

OTP Fold Kincsei EEEERCO globalis -6.0% 0.1% -4.3% 2.7% 2012. aprilis 2. (] )
Arupiaci Alapok Alapja Eszkozalap

PARVEST World Comodities sEEEER0 globalis -9.6% -6.9% -4.5% -8.5% 2012. aprilis 2. o [}

HUF Arupiaci Eszkdzalap

Az eszkdzalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskdtésre, sem a tajékoztato
alapjan torténd az eszkdzalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban torténd
részvételre vonatkoz6 felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik kozvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felelésséggel az e dokumentumban kozolt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkdzalapok valasztasa
a szerz6d6 feleltssége és kockazata. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara hasznalhatja fel. Az olvasénak e
dokumentum felhasznalasabél vagy arra tdmaszkod6 dontéshozatalbél szarmazo veszteségéért semmilyen kovetett vagy kozvetlen felel6sség nem
terheli a biztositot, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesithetd.

Kérjik, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdézalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkdzalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiilondsen azok, melyek kozvetlendl vagy kdzvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen modon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockazatat is, cserébe azonban lehetdséget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hossza tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajland6-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszkdzalapok barmilyen miiltbéli hozama nem
jelent garanciat a jovobeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkozalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tava jellege miatt, a felmeriild visszavasarlasi kéltségen tal tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.
nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbdl szarmazé kockazatokat a
szerzddd viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozamii befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelentds részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarolag tajékoztatasra szolgal, nem min6sil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tajékoztatd nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentesiiléseket, kizarasokat, illetve az
adott termék részletes biztositasi tajékoztatojat és befektetési politikajat.

Amennyiben nem szeretné, hogy a jov6ben a szerzédése alapjan hirlevelet kiildjink Onnek, kérjiik jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail cimre kiild6tt levélben!
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