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Befektet6i est - 6sszefoglal6

A fejlett piacokon a biztos befektetések kora lejart, kockazat
nélkiil mar nem lehet realhozamot elérni — mondta Ocsenas
Zoltan, az Allianz Global Investor regionalis iizletfejlesztési
igazgatadja az Aegon Prémium iigyfélklub legutobbi rendez-
vényén. A részvénypiacokon a j6 befektetéseket Europaban
érdemes keresni — nyugtatta meg a résztveviket.

Az eladésodottsag és a pénziigyi represszié a gazdasagi hely-
zet rakfenéje, az egész pénziigyi valsag az USA és a fejlett
orszagok allamadéssagabél ered — adta meg az alaphangot
az Aegon Prémium ligyfélklub lequtobbi rendezvényén tartott
el6éadasaban Ocsenas Zoltan, az Allianz Global Investors
Kelet-Kozép-Eurépai regionalis iizletfejlesztési igazgat6ja. A
szakember kifejtette: potencial feletti gazdasagi ndvekedés
hianyaban a jegybankok az iranyadé kamatok mesterségesen
alacsony szinten tartasaval igyekeznek csokkenteni az alla-
madaéssagot. A szamok azonban azt mutatjak, hogy hiaba tart
mar 6 éve ez a folyamat, az allamadé6ssag mértéke azonban
nem csdkkent, éppen ellenkezéleg, inkabb emelkedik.

Az iranyadé kamatok alacsonyan tartasa komoly hatassal van
viszont a kétvények és altalaban a korabban biztosnak tartott
befektetésekre. Olyannyira, hogy a fejlett piacokon a biztos
befektetéseknek vége, kockazat nélkiil csak nagyon kevés
piaconlehet realhozamot elérni — szogezte le a szakember. A
magasabb hozamok eléréséhez 0j megkozelitésre, a befekte-
tési dontésekatgondolasara van sziikség és végeredményben
tobb kockazatot kell vallalni.

A befektetési bizonytalansagotndveli, hogy alaposan meg-
nétt a jegybankok szerepe. A kdzponti bankok nemcsak laza
monetaris politikat folytatnak a gazdasagok tamogatasara,
de az eszkdzvasarlasokkal komoly piaci szereplévé is el6lép-
tek. Az USA jegybankjanak szerepét betdlté Fed mérlegfédsz-
szege, az éppen most leallitott aktivias utan, mar megkdzeliti
a 4.500 milliar dollart ami a valsag el6tti szint majd 6tszdro-
se, és az EKB még csak most fog belevagni hasonlé program-
ba.

A gazdasagélénkit6 hatas mellett azonban komoly aggodal-
makra is okot ad a piacokon a Fed eszkdzvasarlasi program-
ja—pontosabban annak leallitasa. Tavaly majusban kisebb
panikot okozott, amikor a Fed bejelentette, hogy feliilvizsgal-
ja a havi 85 milliard dollaros programot. Mire szamithatunk,
amikor tényleg leall a vasarlassal és kamatemelésbe kezd? —
tette fel a kérdést a szakember.

A hénap alapkezeldje

A Fidelity Worldwide Investment a vilag egyik vezet6 alapke-
zeldje, kotelékében tobb mint hat ezren dolgoznak. Globalisan
tobb mint 400 befektetési szakembere kutatja és elemzi a
lehetéségeket. Tobb mint 110 portfélié menedzsere rendkiviil
sok stratégiat kezel vilagszerte, amelyek az egyik leguniver-
zalisabb alapkezel6vé teszi a még mindig magankézben Lévo,
1969-ben alapitott céget. A Fidelity csak a portfalié, vagyon-
és alapkezelésre 6sszpontosit, nem egy banki vagy biztosit6i
csoport része.

2014 is rendkiviil gyiimdlcs6z6 volt a fiiggetlen szakmai
dijakat illet6en, az alapkezel6, valamint a termékei is szamos
elismerésben részesiiltek:

Morningstar 2014 - Legjobb Multi Asset alapkezeld
(Németorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag,
Egyesiilt Kiralysag, Svajc, Ausztria)

Morningstar 2014 - Legjobb nagy tékekapitalizacioja részvény
alapkezeld (Olaszorszag, Franciaorszag, Svajc)

Morningstar 2014 - Legjobb nagy t6kekapitalizaciéja német
részvény alap: Fidelity Germany (Németorszag)

Morningstar 2014 - Legjobb csendes-6ceani részvény alap:
Fidelity Pacific (Hong Kong, Szingapdir, Tajvan)

Morningstar 2014 - Legjobb feltdrekvé piaci részvény alap:
Fidelity Emerging Markets (Olaszorszag, Spanyolorszag Hong
Kong, Szingapdr, Tajvan)

FERI EuroRating Awards 2014 — Legjobb univerzalis
alapkezel (Németorszag, Svajc, Ausztria)

FERI EuroRating Awards 2014 — Legjobb alapkezel6 —
Feltérekv6 piacok (Németorszag, Svajc, Ausztria)

FERI EuroRating Awards 2014 — Legjobb feltdrekvé piaci
részvény alap: Fidelity Emerging Markets Fund
(Németorszag, Ausztria)

FERI EuroRating Awards 2014 — Legjobb észak-amerikai
részvény alap: Fidelity America Fund (Németorszag, Svajc)
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Eurdpa el6retor?

Nem jon el a vilagvége — nyugtatott meg azonnal. Az 1983
ota lezajlott 6 hasonlé ciklus vizsgalata soran az Allianz
elemz6i arra jutottak, hogy pl. Amerikaban a hatbél ot eset-
ben a szigoritas ellenére is emelkedni tudtak a részvényarak.
Csupan egy kamatemelési ciklus, az 1994-ben egy évig tarté,
300 bazispontos emelést eredményez6 id6szak okozott
er6sebb korrekciét, az azonban azért volt, mert a a piacokat
felkésziiletleniil érte a lépés. Ez a veszély most nem fenye-
get, a Fed kommunikaciéja dominans, idében és széles kdrben
terjesztik az informaciot, igy ha a kamatemelés kis, 10-20
bazispontos lépésekben torténik, a piacok némi volatilitassal
megUszhatjak az iranyvaltast..

Befektetni azonban most Eurépaban érdemes — mondta el
Ocsenas Zoltan, — mert Eurépa értékelése joval kedvezébb

az USA-énal. Mig az eurépai és japan cégek nyereségkilatasai
pozitiv trendfordulét jeleznek, mig Amerika gyengiilni latszik.
Az erds dollar hatranyba hozza az USA exportéreit, a gyenge
euré viszont az eurépai cégek profitemelkedését tamogatja.

Raadasul az amerikai cégek mara mar draganak mondhatak.
Mig az USA P/E mutatéja 25 pont felett van, Eurépa alig
haladja meg a 15-0s értéket, Dél- és Kdzép-Kelet-Eurdpa
még ennél is sokkal kedvez6bb mutatdval bir. (A P/E, azaz
arfolyam/nyereség mutaté a részvény arfolyama és a cég egy
részvényére jutd nyereségének hanyadosa. Minél alacsonyabb
a szam, annal érdekesebbbefektetési szempontbal.)

Az Allianz Europe Equity Growth forintos részvény eszkdz-
alapja az eurdpai székhellyel rendelkez6, de globalisan aktiv
cégekben rejlé lehet6ségeket aknazza ki. A sikert a befek-
tetésre kivalasztott tarsasagok alapos elemzése hozza. Az
alapkezeld csak olyan cégekbe fektet, amelyek megfelelnek
a tartés novekedés, az atlagon feliili eredményesség és az
arfolyamndvekedési potencial egyiittes kovetelményeinek.
Ehhez az kell, hogy egyszeriien szélva ,tudjanak valamit” a
versenytarsakhoz képest. Ocsenas Zoltan példaként a be-
fektetési alapban szerepld angol Reckitt Benckiser, a német
szoftverfejleszté SAP vagy a cukorbetegség kutatasaban élen
jaré dan Novo Nordisk papirjait emlitette.

Nem véletleniil keriilt be az Aegon Prémium kinalataba az
amugy konkurens Allianz alapja — erésitette meg Havas Ga-
bor, az Aegon Prémium Uzletag vezetdje. Az adott eszkdz-
osztalyban ez bizonyult a leginkabb megalapozottnak, igy
nyugodt szivvel kinalhatjak tigyfeleiknek.

Fidelity Worldwide
Investment

Az Aegon Prémium kinalataban két nagy presztizs(i részvényalap
is helyet foglal, az egyik a fent is megemlitett Fidelity America
Fund, illetve a Fidelity Global Dividend Fund.

EL6bbi célja az Amerikaban rejl6 részvénylehetdségek kiakna-
zasa. Angel Agudo, portfélié6 menedzser szamos mozgatéru-

got lat, amely miatt az amerikai gazdasagi novekedés hosszu
tavon is még folytatédhat:

# A palagazforradalom hosszii tavon is versenyelényre tehet
szert, hiszen Eszak-Amerika még akar ebben az évtizedben
nem csak onellaté, de akar netté exportér lehet.

# Amerika tovabbra is az innovacio egyik fellegvara.

A technolégiai és egészségligyi innovacié markans része
Amerikabél indul ki

» A fogyasztas tovabb béviilhet, és még sokaig flitheti a
gazdasagot.

# Az ingatlanpiac még csak nem rég kezdett el ismét
fellendiilni, még mindig nagy a tér a béviilésre

» A FED, bar kozelrél figyeli a folyamatokat, el6re jelezve
alacsony kamatpolitikat folytat és nem kezd agressziv
kamatemelésbe, hanem fokozatosan tervezi a kamatokat
normalis szintekre emelni.

A Fidelity Global Dividend Fund egy olyan globalis részvény alap,
amely vilagszerte az osztalékfizetd részvényeket kutatja. Az
osztalék fontos eleme az 6sszhozamnak, az elmalt 110 évben

a részvénypiacok az osztalékfizetéseikkel egyiitt éves szinten
6,3%-kal teljesitettek az inflacié felett. Ugyanez a szam oszta-
lékok nélkiil csak éves 1,9% lenne. Az osztalékpapirok koziil is
Dan Roberts portféli6 menedzser azokat keresi, amelyek nem
csak az osztalék mértékére 6sszpontositanak, hanem azok hosz-
szabb tavi novelésére is. Fontos tovabba, hogy egy vallalat ne
csak osztalékot fizessen, hanem egy egészséges aranyt vissza is
forgasson a vallalatba, hogy a tevékenységével és jovéjével kap-
csolatos beruhazasokat elvégezze. Dan nem a rdvid tavid, hanem
a ciklusokon ativeld vallalati teljesitményeket keresi.
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Generali Cash EROO00O0 hazai 0.2% 0.9% 2.94% 4.6% 2012. aprilis 2. [ ] [}
Pénzpiaci Alap , A" Sorozat Eszkdzalap

Aegon Pénzpiaci Eszkdzalap EEO0000 hazai 0.4% 2.0% 2014. majus 5. [} [
Koétvény alapok

Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati EERCOOO kozép-kelet 0.8% 2.4% 6.2% 10.9% 2012. aprilis 2. [ ] L]
Kétvény Eszkozalap eurépai

Aegon Nemzetkozi Kotvény Eszkdzalap (L[] [ [ma] globalis 3.3% 8.0% 15.4% 6.0% 2012. aprilis 2. [ ] ([ ]
Concorde Kdtvény Eszkézalap EREEOO0 hazai 2.5% 13.1% 2014. majus 5. [ ] ®
EQULOR Fregatt Prémium Kétvény Eszkoz- MEEOOO0 hazai és eurdpai 1.9% 9.8% 2014. majus 5. (0] L]
alap

Aberdeen Euré Vallalati Kétvény EEECOO0 eurdpai 1.4% 3.8% 7.7% 8.1% 2013. jalius 2. [ ] ®
Alapok Alapja HUF Eszkdzalap

Aberdeen Feltorekvd Piaci Kotvény ENEEEED feltorekve -0.6% 3.9% 7.3% 8.0% 2013. jalius 2. o [
Alapok Alapja Eszkdzalap orszagok

GE Money Eurd EEEENCO EU tagorszagok -1.2% 1.8% 7.8% 6.1% 2012. prilis 2. L4 ®
Rovid Kétvény HUF sorozat Eszkdzalap

Templeton Global Bond Fund EEmEEED globalis 5.6% 14.3% 17.1% 8.7% 2012. aprilis 2. o [
HUF Kétvény Eszkozalap

Templeton Global Total Return Fund EEEEEEO globalis 5.3% 13.5% 16.6% 10.1% 2012. aprilis 2. o o
HUF Kétvény Eszkozalap

Abszolit hozami alapok

Aegon MoneyMaxx Expressz Ll L mmin} globalis 0.9% 2.6% 5.6% 9.0% 2012. aprilis 2. [} )
Abszolit Hozamu Eszkdzalap

Aegon Smart Money LLLL S| globalis 1.3% 3.0% 5.6% 8.4% 2012. aprilis 2. ® L
Befektetési Alapok Alapja Eszkdzalap

OTP Prémium EmEROO0 globalis 0.2% 5.2% 8.6% 7.2% 2013. aprilis 15. o °
Szarmaztatott Alapok Alapja Eszkdzalap

Concorde Hold Alapok Alapja Eszkézalap ~ mEmmOO0 globalis 1.4% 2.1% 5.7% 8.3% 2012. aprilis 2. [} (]
EQUILOR Primus Alapok Alapja Eszkozalap mmmmCC0 globalis 1.5% 3.0% 6.9% 5.9% 2013. aprilis 15. o ([ ]
Vegyes alap

Concorde 2000 HUF Vegyes Eszkdzalap [ [ [ [ [m[u} globalis -0.3% 2.0% 7.2% 9.2% 2012. aprilis 2. (] ([ ]
Fejlodé piaci részvények

Concorde Részvény Eszkézalap ENEEERC globalis -0.6% 8.6% 2014. majus 5. [} [
Aegon Kézép-Eurépai Részvény mmmmmEO  kézép-kelet eurdpai 1.8% 1.6% 1.5% 5.0% 2012. aprilis 2. L] °
Eszkdzalap

Allianz BRIC Equity MEEEEES  Brazilia, Oroszorszag, -0.1% 15.2% 9.7% 1.8% 2012. aprilis 2. [ ] ]
AT-HUF Részvény Eszkozalap India, Kina

Aegon IstanBull EEEEEEE Térokorszag -0.3% 13.4% 8.4% 5.6% 2012. aprilis 2. o b
HUF Részvény Eszkdzalap

Aegon Orosz HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEER Oroszorszag -1.6% 8.8% -10.9% -4.0% 2013. aprilis 15. (o) ([ ]
Generali Amazonas Brazilia, Mexiké, -3.8% 4.3% 4.2% -5.1% 2012. aprilis 2. (o] o
Latin-Amerikai Részvény Eszkézalap EEEEEEE Chile, Peru

Templeton Asian Growth Fund fejl6dé azsiai térség 1.4% 17.6% 17.0% 6.5% 2012. aprilis 2. (o] ([ ]
HUF Részvény Eszkdzalap EEEEEEC (Japan kivételével)

Fejlett piaci részvények

Fidelity Funds America EEEEEEO USA 4.5% 22.3% 2014. majus 5. (o) o
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

J. P. Morgan Highbridge US STEEP EEmEEED USA 5.6% 20.0% 2014. majus 5. o ®
HUF Hedged Részvény Eszkdzalap

Allianz Europe Equity Growth EEEEEEC EU tagorszagok 1.1% 4.3% 10.9% 12.8% 2012. aprilis 2. o (]
HUF Részvény Eszkdzalap

Globalis részvények

Aegon Nemzetkdzi Részvény Eszkdzalap L[] [[ ] [u] globalis 3.6% 17.9% 2014. majus 5. [ ) )
Concorde Nemzetkézi EEEEEEO globalis 4.3% 9.7% 19.2% 14.3% 2012. aprilis 2. (] °
Részvény Alapok Alapja Eszkdzalap

Fidelity Funds Global dividend EEmEEED globalis 4.3% 16.1% 2014. majus 5. (o} )
HUF Hedged Részvény Eszkoézalap

Iparagi/tematikus részvények

Aegon Klimavaltozas EEEEEEO globalis -0.2% 5.1% 17.8% 15.1% 2012. aprilis 2. o °
HUF Részvény Eszkozalap

Arupiaci alapok

OTP Fald Kincsei e globalis -5.3% -2.0% -1.6% 2.5% 2012. &prilis 2. ° °
Arupiaci Alapok Alapja Eszkozalap

PARVEST World Comodities sEEEER0 globalis -2.7% -3.8% 2.8% -6.8% 2012. aprilis 2. o °

HUF Arupiaci Eszkézalap

Az eszkozalapok arfolyamtorténete megtalalhaté a http://www.aegon.hu/arfolyamok/ honlapon.

Jogi nyilatkozat:

Jelen dokumentum kizarélag tajékoztatasra szolgal, nem mingsil ajanlatnak, illetve felhivasnak befektetésre vagy biztositaskdtésre, sem a tajékoztato
alapjan torténd az eszkozalap befektetési egységeinek kezelésével, vételével, eladasaval kapcsolatos ajanlatnak, vagy befektetési stratégiaban torténd

részvételre vonatkozé felhivasnak.

Az e dokumentumban szerepl6 tajékoztatast el6zetes értesités nélkil megvaltoztathatjuk, vagy aktualizalhatjuk. A biztosité nem tartozik k6zvetve
vagy kozvetlenil jogilag vagy mas médon felelésséggel az e dokumentumban kozolt tajékoztatasért vagy ajanlasért. Az egyes eszkozalapok valasztasa
a szerz6d6 feleléssége és kockazata. A dokumentumban kézolt tdjékoztatast a szerz6d6 csak sajat kockazatara haszndlhatja fel. Az olvasénak e
dokumentum felhasznalasabél vagy arra tamaszkod6 dontéshozatalbél szarmaz6 veszteségéért semmilyen kdvetett vagy kozvetlen felel6sség nem
terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesithetd.

Kérjik, befektetési dontésénél vegye figyelembe, hogy az eszkdzalapok miikodése eltér a hagyomanyos, bankbetét-jellegli megtakaritasi formaktol. Az
eszkdzalapok miikodése a befektetési alapokéhoz hasonlé. Az egyes eszkdzalapok, kiilondsen azok, melyek kozvetlendl vagy kdzvetve részvényeket
tartalmaznak, magukban hordozzak a befektetési egységek arfolyamanak, tehat az ilyen médon nyilvantartott megtakaritasok értékének csokkenési
kockazatat is, cserébe azonban lehetdséget biztositanak a bankbetéteknél magasabb hozam elérésére. Erdemes mérlegelni, hogy a hosszii tavon elérni
kivant magasabb hozam érdekében hajland6-e magasabb kockazatot vallalni? Tudni kell, hogy az eszkdzalapok barmilyen miltbéli hozama nem
jelent garanciat a jovébeni hozamokat illetéen. Ha a tartam lejarata el6tt hozza szeretne férni az eszkdzalapokban tartott megtakaritasahoz,
szamolnia kell azzal, hogy a befektetések hosszi tavu jellege miatt, a felmeril6 visszavasarlasi koltségen tal tovabbi veszteségek is adodhatnak (pl.

nem realizalt hozam miatti veszteség).

Az eszkozalapok befektetési egységeinek megvasarlasa komoly novekedési potencialt jelent, am a befektetésbgl szarmazé kockazatokat a
szerz6do viseli. A biztosito az eszkézalapokra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal, abszolit hozamu befektetéseknél sem, a befektetés
kockazatat a szerz6dé viseli. Ez azt jelenti, hogy pozitiv eredmény esetén a magasabb hozam a szerz6d6t gyarapitja, széls6séges esetben azonban
megtakaritasanak (t6kéjének) akar jelentds részét is elveszitheti. Jelen dokumentum kizarolag tajékoztatasra szolgal, nem min6sil ajanlatnak, illetve
felhivasnak befektetésre vagy biztositaskotésre. Jelen tdjékoztatd nem tartalmazza a részletes feltételeket, mentestiléseket, kizarasokat, illetve az

adott termék részletes biztositasi tajékoztatojat és befektetési politikajat.
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Amennyiben nem szeretné, hogy a jov6ben a szerzédése alapjan hirlevelet kiildjink Onnek, kérjiik jelezze a premium.klub@aegon.hu e-mail cimre kiild6tt levélben!

Transform Tomorrow



